PROSPECTO DEFINITIVO

DISTRIBUICAO PUBLICA DA 12 (PRIMEIRA) E 22 (SEGUNDA) SERIES DA 2292 (DUCENTESIMA VIGESIMA NONA)
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Companhia Securitizadora S1 - Cédigo CVM n° 310
PJ/MF n° 10.753.164/0001-43
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, S&o Paulo - SP

NO MONTANTE TOTAL DE

R$ 80.000.000,00

(oitenta milhdes de reais)

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela

Pantanal
Agricola

PANTANAL AGRICOLA S.A.

CNPJ/MF n° 04.480.269/0001-73
Rua Marechal Floriano, n° 1.120, Vila S&o Gabriel, CEP 79490-000, S&o Gabriel do Oeste - MS

Codigo ISIN dos CRA da 12 (Primeira) Série: BRECOACRAD95
Coédigo ISIN dos CRA da 22 (Segunda) Série: BRECOACRADA4
Registro da Oferta dos CRA da 12 (Primeira Série): CVM/SER/AUT/CRA/PRI/2023/078
Registro da Oferta dos CRA da 22 (Segunda Série): CVM/SER/AUT/CRA/PRI/2023/079
Classificagdo de Risco: N&o serd atribuida nota de classificagéo de risco a Emissédo e/ou aos CRA

AECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A. (‘EMISSORA” OU “COORDENADOR LIDER”), REALIZA A EMISSAO DE 80.000 (OITENTA MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO NOMINATIVOS
E ESCRITURAIS (‘CRA"), PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, NOS TERMOS DA RESOLUGAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (‘CVM") N° 160, DE 13 DE JULHO DE 2022, CONFORME ALTERADA (‘RESOLUCAO CVM 160'), EM 2 (DUAS)
SERIES, COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (MIL REAIS), PERFAZENDO, EM 31 DE MAIO DE 2023 (‘DATA DE EMISSAO"), O VALOR TOTAL DE R$ 80.000.000 (OITENTA MILHOES DE REAIS) (“EMISSAO"), SOB O REGIME DE
MELHORES ESFORGOS.

A OFERTA CONSISTIRA NA DISTRIBUIGAO PUBLICA DOS CRA SOB O RITO AUTOMATICO E, PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA CVM, NOS TERMOS ARTIGO 26, INCISO VIII, ALINEA (B), DA RESOLUGAO CVM 160, DA
RESOLUGAO CVM 60, DO “CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ESTRUTURACAO, COORDENACAO E DISTRIBUIGAO DE OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS E OFERTAS PUBLICAS DE AQUISICAO
DE VALORES MOBILIARIOS", EXPEDIDO PELA ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (*ANBIMA"), ATUALMENTE EM VIGOR, BEM COMO COM AS DEMAIS DISPOSIGOES APLICAVEIS,
SOB A COORDENAGAO DO COORDENADOR LIDER, E COM A PARTICIPAGAO DAS SEGUINTES INSTITUIGOES FINANCEIRAS CONSORCIADAS AUTORIZADAS A OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO, CREDENCIADAS JUNTO
AB3S.A.-BRASIL, BOLSA, BALCAO (‘B3"), CONVIDADAS A PARTICIPAR DA OFERTA EXCLUSIVAMENTE PARA O RECEBIMENTO DE ORDENS, NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAIS: () BANCO BTG PACTUAL S.A., INSCRITO NO
CNPJ SOB N° 30.306.294/0001-45 e (i) ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, INSCRITA NO CNPJ SOB N° 13.293.225/0001-25 (‘PARTICIPANTES ESPECIAIS" E, EM CONJUNTO COM O COORDENADOR LIDER,
“INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA”).

0S CRA FORAM DEPOSITADOS (1) PARA DISTRIBUIGAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO DO MODULO DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3, SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA REALIZADA
POR MEIO DA B3; E (1) PARA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO DO CETIP21 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA B3; SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA DOS EVENTOS
DE PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DA B3.

AEMISSAO E A OFERTA DOS CRA FORAM APROVADAS DE ACORDO COM A DELIBERAGAO CONSIGNADA NA ATA DE REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 23 DE MAIO DE 2023, CUJA ATA FOI DEVIDAMENTE REGISTRA
PERANTE A JUCESP SOB O N° 224.687/23-2, EM 31 DE MAIO DE 2023 (“ARD DA EMISSORA”).

ADICIONALMENTE, A EMISSAO DO CDCA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), A OUTORGA DAS GARANTIAS (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) E A ASSINATURA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OPERAGCAO PELA DEVEDORA FORAM
APROVADAS COM BASE NAS DELIBERAGOES TOMADAS NA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA DEVEDORA REALIZADA EM 30 DE MAIO DE 2023 (‘AGE DA DEVEDORA"), CUJA ATA FOI DEVIDAMENTE ARQUIVADA PERANTE A
JUCEMS SOB O N° 55036395, EM 02 DE JUNHO DE 2023, E PUBLICADA EM JORNAL DE GRANDE CIRCULAGAO CONFORME LEGISLAGAO EM VIGOR, NOS TERMOS DO ARTIGO 289 DA LEI DAS SOCIEDADES POR AGOES.

NAO HAVERA ATUALIZAGAO MONETARIA DOS CRA.

SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE OU O SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A 100% (CEM POR CENTO)
DA VARIAGAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DO DI - DEPOSITOS INTERFINANCEIROS DE UM DIA, “OVER EXTRA GRUPO” EXPRESSAS NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS
UTEIS, CALCULADAS E DIVULGADAS DIARIAMENTE PELA B3, NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (WWW.B3.COM.BR) (‘TAXA DI"), ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE SOBRETAXA DE 4,00% (QUATRO
INTEIROS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTE E DOIS) DIAS UTEIS, DESDE A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE OU DA ULTIMA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DA
PRIMEIRA SERIE, CONFORME O CASO, ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO (“JUROS REMUNERATORIOS DA PRIMEIRA SERIE"). SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE OU O SALDO DO VALOR NOMINAL
UNITARIO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE, INCIDIRAO JUROS REMUNERATORIOS CORRESPONDENTES A 100% (CEM POR CENTO) DA VARIAGAO ACUMULADA DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DO DI - DEPOSITOS INTERFINANCEIROS DE
UM DIA, “OVER EXTRA GRUPO” EXPRESSAS NA FORMA PERCENTUAL AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTEIS, CALCULADAS E DIVULGADAS DIARIAMENTE PELA B3, NO INFORMATIVO DIARIO DISPONIVEL EM
SUA PAGINA NA INTERNET (WWW.B3.COM.BR) (‘TAXA DI’), ACRESCIDA EXPONENCIALMENTE DE SOBRETAXA DE 6,00% (SEIS INTEIROS POR CENTO) AO ANO, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTE E DOIS) DIAS UTEIS, DESDE A
PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA DA SEGUNDA SERIE OU DA ULTIMA DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DA SEGUNDA SERIE, CONFORME O CASO, ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO (‘JUROS
REMUNERATORIOS DA SEGUNDA SERIE")

NAO HAVERA ATUALIZAGAO MONETARIA DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE E DOS CRA DA SEGUNDA SERIE.

A DATA DE VENCIMENTO DOS CRA SERA EM 30 DE JUNHO DE 2028, TENDO PRAZO DE DURAGAO DE 1.857 (MIL OITOCENTOS E CINQUENTA E SETE) DIAS CORRIDOS CONTADOS DA DATA DE EMISSAO, RESSALVADAS AS HIPOTESES
DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA PREVISTOS NO TERMO DE SECURITIZAGAO (“DATA DE VENCIMENTO"),

0S CRA TERAO COMO LASTRO OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DECORRENTES DO CERTIFICADO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO n° 001/2028 - PAN (‘CDCA’) DE EMISSAO DA PANTANAL
AGRICOLA S.A., SOCIEDADE POR AGOES COM SEDE NA CIDADE DE SAO GABRIEL DO OESTE, ESTADO DE MATO GROSSO DO SUL, NA RUA MARECHAL FLORIANO, N° 1.120, BAIRRO VILA SAO GABRIEL, CEP 79490-000, INSCRITA NO
CNPJ/MF SOB O N° 04.480.269/0001-73 (“DEVEDORA"). O CDCA FOI SUBSCRITO PELA EMISSORA. A EMISSORA INSTITUIU OS REGIMES FIDUCIARIOS SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, NA FORMA DA LEI
N° 14.430, DE 3 DE AGOSTO DE 2022 (“LEI 14.430"). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO DOS CRA FOI DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSOU A CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADO (‘PATRIMONIO SEPARADO"),
DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGAGOES RELATIVAS AO REGIME FIDUCIARIO DOS CRA, NOS TERMOS DA LEI 14.430 E DA RESOLUGAO DA CVM N° 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021,
CONFORME ALTERADA (‘RESOLUGAO CVM 60"). OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA DOS TITULOS QUE COMPOEM SEU LASTRO,
UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS REFERIDOS TITULOS. NAO FORAM CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS, REAIS OU PESSOAIS, SOBRE OS CRA. OS CRA NAO CONTARAO COM QUAISQUER REFORGOS
DE CREDITO ESTRUTURAIS OU DE TERCEIROS,

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., SOCIEDADE POR AGOES, COM FILIAL NA CIDADE DE SAO PAULO, ESTADO DE SAO PAULO, NA RUA JOAQUIM FLORIANO, N° 1.052, 13° ANDAR (PARTE),
SALA 132, CEP 04534-004, INSCRITA NO CNPJ/MF SOB O N° 36.113.876/0004-34, FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA
(‘AGENTE FIDUCIARIO").

0S CRA SERAO DISTRIBUIDOS PUBLICAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS OU INVESTIDORES PROFISSIONAIS (“INVESTIDORES’), SENDO CERTO QUE “INVESTIDORES QUALIFICADOS" SIGNIFICAM AQUELES DEFINIDOS NO
ARTIGO 12 DA RESOLUGAO CVM 30, QUAIS SEJAM: (1) INVESTIDORES PROFISSIONAIS; (Il) PESSOAS NATURAIS OU JURIDICAS QUE POSSUAM INVESTIMENTOS FINANCEIROS EM VALOR SUPERIOR A R$1.000.000,00 (UM MILHAO DE
REAIS) E QUE, ADICIONALMENTE, ATESTEM POR ESCRITO SUA CONDIGAO DE INVESTIDOR QUALIFICADO MEDIANTE TERMO PROPRIO, DE ACORDO COM O ANEXO B DA RESOLUGAO CVM 30; (Ill) AS PESSOAS NATURAIS QUE TENHAM
SIDO APROVADAS EM EXAMES DE QUALIFICAGAO TECNICA OU POSSUAM CERTIFICAGOES APROVADAS PELA CVM COMO REQUISITOS PARA O REGISTRO DE AGENTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTO, ADMINISTRADORES DE
CARTEIRA, ANALISTAS E CONSULTORES DE VALORES MOBILIARIOS, EM RELAGAO A SEUS RECURSOS PROPRIOS; E (IV) CLUBES DE INVESTIMENTO, DESDE QUE TENHAM A CARTEIRA GERIDA POR UM OU MAIS COTISTAS, QUE SEJAM
INVESTIDORES QUALIFICADOS; E “INVESTIDORES PROFISSIONAIS” SIGNIFICAM AQUELES DEFINIDOS NO ARTIGO 11 DA RESOLUGAO CVM 30, QUAIS SEJAM: (I) INSTITUICOES FINANCEIRAS E DEMAIS INSTITUIGOES AUTORIZADAS A
FUNCIONAR PELO BANCO CENTRAL DO BRASIL; (Il) COMPANHIAS SEGURADORAS E SOCIEDADES DE CAPITALIZAGAO; (Ill) ENTIDADES ABERTAS E FECHADAS DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR; (IV) PESSOAS NATURAIS OU JURIDICAS
QUE POSSUAM INVESTIMENTOS FINANCEIROS EM VALOR SUPERIOR A R$10.000.000,00 (DEZ MILHOES DE REAIS) E QUE, ADICIONALMENTE, ATESTEM POR ESCRITO SUA CONDICAO DE INVESTIDOR PROFISSIONAL MEDIANTE TERMO
PROPRIO, DE ACORDO COM O ANEXO A DA RESOLUCAO CVM 30; (V) FUNDOS DE INVESTIMENTO; (VI) CLUBES DE INVESTIMENTO, DESDE QUE TENHAM A CARTEIRA GERIDA POR ADMINISTRADOR DE CARTEIRA DE VALORES
MOBILIARIOS AUTORIZADO PELA CVM; (Vi) AGENTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTO, ADMINISTRADORES DE CARTEIRA, ANALISTAS E CONSULTORES DE VALORES MOBILIARIOS AUTORIZADOS PELA CVM, EM RELAGAO A SEUS
RECURSOS PROPRIOS; (VII) INVESTIDORES NAO RESIDENTES; E (1X) FUNDOS PATRIMONIAIS.

MAIS INFORMACOES SOBRE A EMISSORA, OS CRA E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER NOS ENDEREGCOS INDICADOS NA SEGAO “IDENTIFICAGAO DAS PARTES ENVOLVIDAS”, NA PAGINA 62
DESTE PROSPECTO.

PARA FINS DAS “REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA CLASSIFICACAO DE CRA” DA ANBIMA, DATADO DE 2 DE JANEIRO DE 2023, 0S CRA SAO CLASSIFICADOS COMO: (1) CONCENTRACAO: CONCENTRADOS, UMA VEZ QUE 100% (CEM POR CENTO) OU
SEJA, MAIS DE 20% (VINTE POR CENTO), DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SAO DEVIDOS PELA DEVEDORA, NOS TERMOS DA ALINEA (B) DO INCISO | DO ARTIGO 4° DAS “REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA CLASSIFICAGAO DE CRA;
(I REVOLVENCIA: NAO REVOLVENTE, NOS TERMOS DO INCISO Il DO ARTIGO 4° DAS “REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA PARA CLASSIFICACAO DE CRA’; (Ill) ATIVIDADE DA DEVEDORA: TERCEIRO COMPRADOR, UMA VEZ QUE OS RECURSOS
LIQUIDOS OBTIDOS PELA DEVEDORA COM A EMISSAO SERAO DESTINADOS INTEGRAL E EXCLUSIVAMENTE NA AQUISIGAO DE PRODUTOS AGROPECUARIOS IN NATURA, NO AMBITO DE RELAGOES COMERCIAIS MANTIDAS PELA DEVEDORA COM
PRODUTORES RURAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 23, § 1° DA LEI 11.076, E DO ARTIGO 2°, §4°, II, DO ANEXO Il DA RESOLUGAO CVM 60; E (IV) SEGMENTO: OUTROS.

FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 02 DE JUNHO DE 2023. OS PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E
CONDIGOES DA OFERTA.

0S CRA NAO SAO QUALIFICADOS COMO “VERDE”, “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL” OU TERMOS CORRELATOS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 14 A 28 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA OU DA
DEVEDORA DO LASTRO DOS CRA.

0S CRA OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA DO CDCA QUE COMPOE O LASTRO DOS CRA, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS
DIRETOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DECORRENTES DO REFERIDO CDCA

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM
7.1 DESTE PROSPECTO.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Definitivo de Distribui¢cdo Publica da 12 (Primeira) e
22 (Segunda) Séries da 2292 (Ducentésima Vigésima Nona) Emissao de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio, da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., Lastreados em Direitos
Creditérios devidos pela Pantanal Agricola S.A.” (“Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”), palavras e
express@es em mailsculas, ndo definidas neste Prospecto, terdo o significado atribuido no Termo de
Securitizagéo.

2.1. Breve descricéo da oferta

No ambito da 2292 (ducentésima vigésima nona) emissédo da Emissora, foram emitidos 100.000 (cem
mil) certificados de recebiveis do agroneg6cio, sendo (i) 75.000 (setenta e cinco mil) CRA da 12
(primeira) série (“CRA Sénior”); (ii) 5.000 (cinco mil) CRA da 22 (segunda) série (“CRA Subordinado
Mezanino”); e (iii) 20.000 (vinte mil) CRA da 3?2 (terceira) série (“CRA Subordinado Junior”). Os CRA
Sénior e os CRA Subordinado Mezanino serdo objeto da Oferta, com Valor Nominal Unitario de
R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissé&o, perfazendo o Valor Total da Emisséo de R$ 80.000.000,00
(oitenta milhdes de reais), na Data de Emissdo dos CRA.

A Oferta consistira na distribuicdo publica dos CRA Sénior e os CRA Subordinado Mezanino sob o rito
automatico e, portanto, ndo esta sujeita a andlise prévia da CVM, nos termos artigo 26, inciso VIII,
alinea (b), da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo CVM 60, do “Cddigo ANBIMA de Regulagéo e
Melhores Préticas para Estruturacdo, Coordenacgdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobilidrios e Ofertas Puablicas de Agquisicdo de Valores Mobiliarios”, expedido pela Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA), atualmente em vigor, bem
como com as demais disposi¢Bes aplicaveis, sob a coordenacdo do Coordenador Lider, e com a
participacdo dos Participantes Especiais convidados a participar da Oferta exclusivamente para o
recebimento de ordens. Os CRA Sénior e os CRA Subordinado Mezanino serao distribuidos sob regime
de melhores esfor¢os de colocacéo.

Foi admitida a distribuigcdo parcial dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino, sendo aplicavel,
nesse caso, o disposto nos artigos 73 e 74 da Resolugcdo CVM 160. A Oferta € irrevogavel e pode estar
sujeita a condi¢des previamente indicadas, legitimas e que correspondam a um interesse legitimo da
Emissora, cujo implemento ndo dependa de atuagdo direta ou indireta da Emissora, da Devedora ou
de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 58 da Resolu¢cdo CVM 160.

Os CRA Subordinado Junior foram subscritos exclusivamente pela Devedora no ambito de uma
colocacéo privada.

2.2. Apresentacéo da securitizadora

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA. AS
INFORMACOES COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE
REFERENCIA. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA. ASSEGURAMOS QUE AS
INFORMACOES CONTIDAS NESTA SECAO SAO COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA. CONFORME A FACULDADE DESCRITA NO
ITEM 15.1, ANEXO E DA RESOLUCAO CVM 160, PARA A CONSULTA AO FORMULARIO DE
REFERENCIA, ACESSE WWW.ECOAGRO.AGR.BR/, CLIQUE EM “QUEM SOMOS”, “ECO
SECURITIZADORA” E, POSTERIORMENTE, CLIQUE EM “FORMULARIO DE REFERENCIA”.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O TERMO DE SECURITIZACAO E O
PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Conforme a faculdade descrita no item 15.1, Anexo E da Resolucdo CVM 160, para a consulta ao
Formulario de Referéncia, acesse www.gov.br/cvm (neste website, acessar, do lado esquerdo da tela,
“Informacgdes de Regulados”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais
(ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”, buscar “Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.” no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em
“Formulério de Referéncia”. Posteriormente, clicar em “Formulario de Referéncia” e realizar o download
da versdo mais atualizada do Formulario de Referéncia - Ativo).

Breve Histoérico

A Emissora foi constituida em 2009, nos termos da Lein®11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada (“Lei 11.076”), com o objetivo principal de adquirir direitos creditérios do agronegécio com a
consequente emissao de certificados de recebiveis do agronegocio no mercado financeiro e de capitais.
O Grupo Ecoagro é controlado pela Ecoagro Participa¢des S.A., constituida em 2013 com o propésito
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Unico de deter participacdes em outras empresas, e ser a controladora do Grupo Ecoagro, sendo, o
Grupo Ecoagro, formado por profissionais com experiéncia no mercado financeiro e de capitais que se
especializaram na estruturacao de operacgdes de financiamento, principalmente do setor agropecuario.

Negdcios, Processos Produtos

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegadcio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizagao de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio passiveis de securitizagao
por meio da emisséo de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor (“Lei 14.430"). O patrimdnio da Emissora e o
patriménio representado pelos créditos que lastreiam os certificados de recebiveis do agronegdcio de
sua emissao sdo administrados separadamente, de sorte que o patrimdnio separado das suas
emissdes tem como Unica fonte de recursos os direitos creditérios do agronegécio, as garantias a ele
atreladas, e os recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer atraso ou
falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditérios do agronegécio que
compBem o patrimbnio separado de suas emissdes pode afetar negativamente a capacidade de a
Emissora honrar suas obrigag6es perante os titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio de
sua emissao.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a administracao
separada de seu patrimdnio proprio e dos patriménios a ela afetados para fins de constituicdo do regime
fiduciério dos lastros em suas atividades de securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio. Mesmo
sendo a obrigada principal perante os titulares dos certificados de recebiveis do agronegécio, a
Emissora utiliza os fluxos provenientes dos patrimonios a ela afetados para fazer frente aos valores
devidos nos termos das securitizagfes por ela empreendidas. Portanto, é possivel que seu patriménio
proprio, cujo patrimdnio liquido, auditado em 31 de margo de 2023, é de R$ 10.509.000,00 (dez milhdes,
guinhentos e nove mil reais), se revele insuficiente para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou
faltas de pagamento dos certificados de recebiveis do agronegécio.

Os Unicos servigcos prestados pela Emissora séo relativos a estruturagdo, emissdo e gestdo dos
certificados de recebiveis do agronegdcio e imobilidrios, cujas receitas e respectivos custos sao
reconhecidos na Emissora ou em sua controladora. Assim sendo, a participagdo desses servigos na
receita liquida da Emissora representa 100% (cem por cento) de sua receita liquida. A Emissora atua
exclusivamente no mercado nacional e ndo possui funcionérios contratados tampouco politica de
recursos humanos. Nao h& produtos e/ou servigos em desenvolvimento.

Ofertas Publicas realizadas

Na data deste Prospecto, o volume de certificados de recebiveis do agronegécio vigentes emitidos pela
Emissora corresponde a R$ 32.510.270.000,00 (trinta e dois bilhdes, quinhentos e dez milhdes e
duzentos e setenta mil reais), correspondentes a 171 (cento e setenta e uma) emissées em circulacao.

Numero total de ofertas publicas em circulagédo 171

R$ 32.510.270.000,00 (trinta e dois bilhées, quinhentos e dez milhdes

Saldo atualizado das Ofertas Publicas emitidas ! .
e duzentos e setenta mil reais)

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas

0,
com patriménio separado 100% (cem por cento)

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas

0,
com coobrigagdo da Emissora (*) 0% (zero por cento)

™*) O Patrimdnio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRA da presente Emiss@o ndo conta com qualquer
garantia adicional ou coobrigacédo da Emissora.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estao descritas no item 4.3 do Formulario
de Referéncia da Emissora.

Concorrentes

A Emissora possui como principais concorrentes no mercado de créditos do agronegocio outras
companhias securitizadoras, dentre as principais: Vert Companhia Securitizadora, Gaia Agro
Securitizadora S.A. e Octante Securitizadora S.A., entre outras.

Auditores Independentes da Emissora
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Para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro 2022, 31 de dezembro de 2021, a Emissora
contratou a PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES, com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.732, 16°, partes 1 e 6,
Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n°® 61.562.112/0001-20
(“Auditor Independente”). Para o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020, a Emissora
contratou a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n° 105, CEP 04707-970, inscrita no CNPJ
sob o n® 57.755.217/0001-29.

Principais Fatores de Risco da Emissora

Os 4 (quatro) principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades estdo descritos na
Secao “Fatores de Risco”, item “Riscos relacionados a Emissora”, na pagina 20 deste Prospecto, sendo
eles: (i) "A Emissora depende de registro de companhia aberta e de securitizadora"; (i) "N&o realizacéo
dos ativos"; (iii) "N&o aquisigao dos Créditos do Agronegdcio”; (iv) “Riscos associados aos Prestadores
de Servigos".

Relac&o de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros e fatores macroecondmicos
gue facam influéncia sobre os negocios da Emissora

A Emissora atualmente possui seus negdcios concentrados no mercado nacional, ndo possuindo titulos
emitidos no exterior, havendo, neste sentido, uma relacao de dependéncia com o mercado nacional.

A atividade que a Emissora desenvolve esté sujeita a regulamentagdo da CVM no que tange a ofertas
publicas de CRA. Ademais, o Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e,
ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de
salérios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importacdo, podendo afetar as atividades da
Emissora. Mais informagdes acerca da influéncia de fatores macroecondmicos nas atividades da
Emissora estdo descritas na secdo "Fatores de Risco", item "Riscos Relacionados a Fatores
Macroecondmicos".

Efeitos da acdo governamental nos negdcios da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve esté sujeita a regulamentagdo da CVM no que tange a ofertas
publicas de CRA. Ademais, o governo brasileiro tem poderes para intervir na economia e,
ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar medidas que envolvam controle de
salarios, pregos, cambio, remessas de capital e limites & importagdo, podendo afetar as atividades da
Emissora. Mais informacdes acerca da influéncia de fatores macroeconémicos nas atividades da
Emissora estdo descritas na Secdo “Fatores de Risco”, item “Riscos Relacionados a Fatores
Macroecon6micos” na pagina 22 deste Prospecto.

Patentes, Marcas e Licengas

A Emissora ndo possui patentes, marcas ou licengas.

Contratos relevantes celebrados pela Emissora

Para mais informagdes acerca dos contratos relevantes celebrados pela Emissora, vide o item 8.3 do
Formulario de Referéncia da Emissora.

NUmero de Funcionarios e Politica de Recursos Humanos

A Emissora ndo possui colaboradores contratados diretamente, somente por outras empresas do
Grupo Ecoagro, que possuem politicas internas de Recursos Humanos.

Negdcios com partes relacionadas

Na data deste Prospecto, ndo existem negocios celebrados entre a Emissora e empresas ligadas ou
partes relacionadas do seu grupo econémico.
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2.3. Informag@es que a administradora deseja destacar sobre os certificados em relagao aquelas
contidas no termo de securitizacéo

Para fins desta Secdo 2.3, a Emissora destaca as seguintes hipéteses que poderdo levar a uma
liquidacdo antecipada dos CRA, conforme elencadas no Termo de Securitizacdo:

Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado Total dos CRA: Caso a Emissora receba os recursos
financeiros em razao da cobranga judicial ou extrajudicial dos Créditos do Agronegoécio e/ou suas
Garantias, a Emissora devera promover a Amortizagdo Extraordinaria dos CRA, quando parcial,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario, e o Resgate Antecipado
dos CRA, quando total, pelo saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao dos CRA e
eventuais encargos moratorios, respeitada a Ordem de Alocacao de Recursos prevista no Termo de
Securitizacdo. A Emissora deverd, ainda, realizar a Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado
dos CRA, conforme o caso, na hipotese de ocorréncia de Amortizacao Extraordinaria Obrigatéria do
CDCA, Resgate Antecipado Obrigatério do CDCA ou Resgate Antecipado Facultativo do CDCA
(“Amortizacéo Extraordinaria” ou “Resgate Antecipado”).

Para mais informacgdes sobre a operacionalizagdo da Amortizagao Extraordinaria ou do Resgate
Antecipado dos CRA, veja a Clausula 5.13 do Termo de Securitizagdo, anexo a este Prospecto.

2.4. Identificacdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores que atendam as caracteristicas de: (i) investidor profissional, assim
definidos nos termos do artigo 11 da Resolu¢édo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidor Profissional” e “Resolugdo CVM 307, respectivamente); e/ou (ii) investidor qualificado,
assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolugcdo CVM 30 (“Investidor Qualificado” e, em
conjunto com os Investidores Profissionais, “Investidores”).

2.5. Valor total da oferta

O Valor Total da Oferta é de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), na Data de Emissdo dos
CRA, conforme definida abaixo.

2.6. Em relacéo a cada série, informar, caso aplicavel:

Os CRA objeto da presente Oferta, cujo lastro é representado pelos Direitos Creditérios do
Agronegécio, possuem as seguintes caracteristicas:

a) Valor Nominal Unitario

Os CRA Sénior e os CRA Subordinado Mezanino terdo Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario”).

b) Quantidade

Foram emitidos, 80.000 (oitenta mil) CRA, sendo (i) 75.000 (setenta e cinco mil) CRA Sénior; e (ii)
5.000 (cinco mil) CRA Subordinado Mezanino.

c) Opcéo de Lote Adicional
N&o aplicavel.
d) Codigo ISIN

Aos CRA foram atribuidos os seguintes Cdédigos ISIN: “BRECOACRAD95” para os CRA Sénior,
e “BRECOACRDA4” para os CRA Subordinado Mezanino.

e) Classificacdo de Risco

N&o sera atribuida nota de classificacdo de risco a Emissdo e/ou aos CRA Sénior ou aos CRA
Subordinado Mezanino.

f) Data de Emisséo

A Data de Emissdo dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino foi 31 de maio de 2023.
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g) Prazo e Data de Vencimento

Observadas as hip6teses de Resgate Antecipado previstas no Termo de Securitizagdo, a Data de
Vencimento dos CRA Sénior ou aos CRA Subordinado Mezanino é 30 de junho de 2028, equivalente
a 1.857 (mil oitocentos e cinquenta e sete) dias corridos contados da Data de Emissao. Nao havera
hip6tese de vencimento antecipado dos CRA Sénior ou aos CRA Subordinado Mezanino, mas tao
somente eventual Resgate Antecipado, conforme disposto no Termo de Securitizacdo (“Vencimento
dos CRA”).

h) Indicacdo sobre a admissédo a negociacdo em mercados organizados de bolsa ou balcao

Os CRA Sénior ou aos CRA Subordinado Mezanino foram depositados: (i) para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA - médulo de distribuicdo de ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3”), sendo a liquidagéo financeira realizada por meio da B3; e
(il) para negociacdo no mercado secundario, por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliérios,
administrado e operacionalizado pela B3 (“CETIP21”), sendo a liquidagéo financeira dos eventos de
pagamento e a custddia eletrénica dos CRA realizada por meio da B3.

i) Juros remuneratdrios e atualizacdo monetaria - indices e forma de céalculo
Remuneracéo

Remuneracdo dos CRA Sénior: Os CRA Sénior fardo jus a remuneracdo composta pela Taxa de
Remuneragdo CRA Sénior (conforme abaixo definida) incidente sobre o Valor Nominal Unitério ou o
saldo do Valor Nominal Unitario, desde a primeira Data de Integralizagdo até a respectiva Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA Sénior ou até a data em que ocorrer a Amortizagao
Extraordinaria ou o Resgate Antecipado. A Remuneracdo CRA Sénior serd paga, conforme o
cronograma de pagamentos constante do Anexo Il do Termo de Securitizagdo ou na data em que
ocorrer a Amortiza¢do Extraordinaria ou o Resgate Antecipado.

A Remuneracao CRA Sénior sera calculada conforme férmula abaixo:
J = VNe x (FatorJuros -1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneragdo CRA Sénior acumulada no periodo, devida no Periodo de
Capitalizacéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, de cada CRA
Sénior, informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fatorduros” = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI = produtorio das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizac¢éo (inclusive), até
a data de calculo da Remuneracdo (exclusive) calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npj
Fator DI = l_[[l + (TDI)]
k=1

onde:
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

7]

nDI = ndmero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo, sendo “n” um
namero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada da seguinte forma:
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o1, = Phe 4 q]%* 1
100

onde:
k = conforme definido acima;

Dik = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator Spread{MﬂJ 5
100

onde:

“Spread” = 4,0000 (quatro inteiros) (“Taxa de Remuneracdo CRA Sénior”); e

n” = corresponde ao nimero de Dias Uteis desde a primeira Data de Integralizagéo (inclusive) ou Data
de Pagamento da Remuneracéo (inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de

calculo (exclusive) sendo “n” um numero inteiro.

O fator resultante da expresséo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu célculo.

Para efeito do célculo de DIk ser4 sempre considerado a Taxa DI, divulgada no dia anterior & data de
pagamento dos CRA (exemplo: para pagamento dos CRA no dia 15, o DIk considerado sera o publicado
no dia 14 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 14 e 15 sdo Dias Uteis.

Remuneracdo dos CRA Subordinado Mezanino: Os CRA Subordinado Mezanino fardo jus a
remuneracdo composta pela Taxa de Remuneracdo CRA Subordinado Mezanino (conforme abaixo
definida) incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, desde a
primeira Data de Integralizacdo até a respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA
Subordinado Mezanino ou até a data em que ocorrer a Amortizagdo Extraordindria ou o Resgate
Antecipado. A Remuneracdo CRA Subordinado Mezanino sera paga, conforme o cronograma de
pagamentos constante do Anexo Il do Termo de Securitiza¢cdo ou na data em que ocorrer a Amortizagéo
Extraordinaria ou o Resgate Antecipado.

A Remuneracao CRA Subordinado Mezanino sera calculada conforme férmula abaixo:
J = VNe x (FatorJuros -1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneragao CRA Subordinado Mezanino acumulada no periodo, devida no
Periodo de Capitaliza¢éo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYNe” = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, de cada CRA
Subordinado Mezanino, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fatorduros” = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:
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FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI = produtorio das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizacéo (inclusive), até
a data de calculo da Remuneragdo (exclusive) calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

npj

Fator DI = l_[[1+(rmk)]

k=1
onde:
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

nDI = ndmero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizagédo, sendo “n” um
ndmero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada da seguinte forma:

1
TDI, =[Pl 1] 4
100

onde:
k = conforme definido acima;

Dik = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator Spread SLeadﬂ -
100

onde:
“Spread” = 6,0000 (seis inteiros) (“Taxa de Remuneracdo CRA Subordinado Mezanino”); e

“n” = corresponde ao nimero de Dias Uteis desde a primeira Data de Integralizac&o (inclusive) ou Data
de Pagamento da Remuneracdo (inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de

“won

calculo (exclusive) sendo “n” um numero inteiro.

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por
diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responséavel pelo seu célculo.

Para efeito do calculo de DIk serd sempre considerado a Taxa DI, divulgada no dia anterior a data de
pagamento dos CRA (exemplo: para pagamento dos CRA no dia 15, o DIk considerado sera o publicado
no dia 14 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 14 e 15 s&o Dias Uteis.
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Atualizacdo Monetéria
N&o aplicavel.
j) Pagamento da Remuneracéo - Periodicidade e data de pagamentos

A Remuneracdo dos CRA Sénior ou aos CRA Subordinado Mezanino sera devida desde a Primeira
Data de Integralizacdo dos CRA Sénior ou aos CRA Subordinado Mezanino e serd paga conforme
cronograma disposto abaixo e constante no Anexo Il do Termo de Securitizacdo, até a Data de
Vencimento dos CRA ou na data de Resgate Antecipado (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneracéao”).

29/12/2023

28/06/2024

30/12/2024

30/06/2025

30/12/2025

30/06/2026

30/12/2026

30/06/2027

30/12/2027

30/06/2028

k) Repactuacéo
N&o aplicavel.
I) Amortizacdo e hipdteses de vencimento antecipado - existéncia, datas e condicfes

Amortizacdo Programada dos CRA Sénior ou aos CRA Subordinado Mezanino: Nao havera
amortizacdo programada dos CRA.

N&o havera hip6tese de vencimento antecipado dos CRA Sénior ou aos CRA Subordinado Mezanino,
mas tdo somente eventual Resgate Antecipado, conforme disposto no Termo de Securitizagdo.

m) Garantias - tipo, forma e descricéo

N&o foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA Sénior ou aos CRA
Subordinado Mezanino.

Foram vinculadas ao CDCA (conforme definido abaixo) as seguintes garantias: (i) Aval (conforme
definido abaixo); (i) Alienacdo Fiduciaria de Estoque (conforme definido abaixo); e (i) Cesséo
Fiduciaria de Recebiveis (conforme definido abaixo) (em conjunto, “Garantias CDCA”).

n) Lastro

Os CRA Sénior ou aos CRA Subordinado Mezanino s&o lastreados em direitos creditorios do
agronegocio decorrentes do Certificado de Direitos Creditorios do Agronegécio n°® 001/2028 - PAN
(“CDCA”).

0) Existéncia ou ndo de regime fiduciario

Nos termos previstos pela Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60, a Emissora instituiu o regime fiduciério,
nos termos da Clausula VIl do Termo de Securitizacdo, sobre o Patriménio Separado, com a
consequente constituicdo do Patriménio Separado (conforme definido no Termo de Securitizacao).

Os Créditos do Agronegdcio e outros bens e direitos que integram o Patriménio Separado, sujeitos ao
Regime Fiduciario instituido, sdo destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir
patriménio separado distinto, que nao se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente
ao pagamento dos CRA Sénior ou aos CRA Subordinado Mezanino e das demais obrigacdes relativas
ao Patrimdnio Separado, e manter-se-ao apartados do patriménio da Emissora até que se complete o
resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 27, inciso |, da Lei n® 14.430.

8
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O Patriménio Separado serd composto (i) pelos Créditos do Agronegécio; (ii) pelas Garantias CDCA,;
(iii) pelo Fundo de Despesas (conforme definido no Termo de Securitizagcdo) e pelo Fundo de Retencéo
(conforme definido no Termo de Securitizacdo); (iv) pela aplicacdo em Outros Ativos (conforme definido
no Termo de Securitizacdo); e (v) pelas Contas da Emissdo (conforme definido no Termo de
Securitizacdo) e os valores que venham a ser depositados nas Contas da Emissao.

p) Eventos de liquidacédo do patriménio separado
A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos de liquidacdo do Patrimbnio Separado ensejara a

assuncao imediata e transitéria da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario
(“Eventos de Liquidacéo do Patrimdnio Separado”):

() pedido de recuperacéo judicial ou extrajudicial pela Emissora, independentemente de aprovacao
do plano de recuperacdo por seus credores ou classe de credores, ou deferimento do
processamento da recuperagéo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i) (a) decretacdo de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;
(b) decretacdo de faléncia, extingao, liquidacao ou dissolucdo da Emissora; ou (c) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao devidamente elidido ou cancelado
no prazo legal;

(i) inadimplemento, pela Emissora, que dure por mais de 5 (cinco) Dias Uteis, de qualquer das
obrigagbes pecuniarias, presentes ou futuras, previstas no Termo de Securitiza¢éo, resultante
de ato ou omissao dolosa da Emissora e desde que os Créditos do Agronegdcio tenham sido
adimplidos e haja recurso suficientes no Patriménio Separado para honrar com tais obrigages.
O prazo ora estipulado sera contado de notificacéo formal e comprovadamente realizada pelo
Agente Fiduciario a Emissora; e

(iv) apuracdo e comprovagdo, em decisdo judicial transitada em julgado, de desvio de finalidade do
Patrimbnio Separado, de forma dolosa, praticada exclusiva pela Emissora.

Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado e assumida
a administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario, este devera convocar, em até 15
(quinze) dias contados da data em que tomar conhecimento do evento, na forma do §2° do artigo 39
da Resolucdo CVM 60, uma Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre a forma de
administracdo e/ou eventual liquidacdo do Patrimdnio Separado. Tal Assembleia de Titulares de CRA
devera (i) ser convocada mediante edital publicado no sitio eletrénico da emissora, com antecedéncia
minima de 20 (vinte) dias para a primeira convocacao, e 8 (oito) dias para a segunda convocacao,
e (ii) instalar-se-a, em primeira convocac¢do, com a presenc¢a de qualquer nimero Titulares de CRA em
circulacdo, na forma do artigo 28 da Resolugdo CVM 60. A deliberacéo pela liquidacdo do Patrimbnio
Separado em razdo da insolvéncia da Securitizadora nos termos dos itens acima, sera valida por
maioria dos votos presentes na forma do artigo 30 da Resolucdo CVM 60, enquanto o quérum de
deliberacédo requerido para a substituicdo da Securitizadora na administracdo do Patriménio Separado
nao podera ser superior a CRA representativos de mais de 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio
Separado, na forma do 84° do artigo 30 da Resolu¢do CVM 60.

g) Tratamento tributario:

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas abaixo para fins de
avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus préprios
assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a outros
tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em operagdes
com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil: Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos
por pessoas juridicas nao-financeiras estao sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte
(“IRRF”), a ser calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas, de acordo com o prazo da
aplicacéo geradora dos rendimentos tributaveis: (a) até 180 dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros
e cinco décimos por cento); (b) de 181 a 360 dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (c) de 361 a 720
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (d) acima de 720 dias: aliquota
de 15% (quinze por cento).

N&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento,
instituicdo financeira, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizagéo,
corretoras e devedoras de titulos e valores mobiliarios e sociedade de arrendamento mercantil ou
investidor estrangeiro.
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O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no
lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagao do imposto de renda devido, gerando o
direito a restituicdo ou compensag¢ao com o Imposto de Renda das Pessoas Juridicas (“IRPJ”) apurado
em cada periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser computado na base de célculo do
IRPJ e da Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (“CSLL"). As aliquotas do IRPJ correspondem a
15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela
do lucro real que exceder o equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. J4 a
aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos
por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistemética ndo-cumulativa da Contribuicdo ao
Programa de Integragéo Social (“PIS”) e da Contribui¢ao para o Financiamento da Seguridade Social
(“COFINS”), estao sujeitos a incidéncia dessas contribuicbes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

Com relagéo aos investimentos em CRA realizados por institui¢cdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar
abertas, sociedades de capitalizacdo, corretoras e devedoras de titulos e valores mobiliarios e
sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencao do IRRF.

N&o obstante a dispensa de retencéo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA
por essas entidades, via de regra, e a excegao dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ,
a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de
15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. No caso das cooperativas de crédito, a aliquota
da CSLL é de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de
investimentos estdo, em regra, isentas do Imposto de Renda. Ademais, no caso das instituicdes
financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA estéo sujeitos a contribuicdo ao PIS
e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA esté@o atualmente isentos de
imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°, inciso IV, da Lei
11.033/04. De acordo com a posigdo da Receita Federal do Brasil (“RFB”), expressa no artigo 55,
paragrafo Unico, da Instru¢do Normativa (“IN”) RFB n°® 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isengéo
abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagéo ou cessao dos CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja,
0 imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, Il, da Lei 8.981. As entidades imunes
estdo dispensadas da retencdo do imposto na fonte desde que declarem sua condigdo a fonte
pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redacdo dada pela Lei 9.065.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior: De acordo com a posicdo da RFB, expressa no
artigo 85, paragrafo 4° da IN RFB n° 1.585/15, os rendimentos auferidos por investidores pessoas
fisicas residentes ou domiciliados no exterior que invistam em CRA, no pais, de acordo com as normas
previstas na Resolu¢cdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) 4.373, de 29 de setembro de 2014,
inclusive as pessoas fisicas residentes em jurisdicdo de tributagéo favorecida (“JTF”), estdo atualmente
isentos de IRRF.

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA, no
pais, de acordo com as normas previstas na Resolu¢cdo do CMN 4.373/14 estéo sujeitos a incidéncia
do IRRF & aliquota de 15% (quinze por cento). Excecao € feita para o caso de investidor domiciliado
JTF, assim entendidos os paises e jurisdicBes que nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento). A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades
fiscais, sdo atualmente consideradas JTF os paises e jurisdi¢des listados no artigo 1° da Instrucéo
Normativa (“IN”) RFB n°® 1.037, de 4 de junho de 2010.

Imposto sobre Operacées de Cambio (“IOF/Cambio”): Regra geral, as operacdes de cambio
relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de
acordo com as normas e condigdes previstas pela Resolugao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”)
4.373, inclusive por meio de operacfes simultaneas, incluindo as operacdes de cambio relacionadas
aos investimentos em CRA, estao sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso dos
recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto 6.306, e
alteragBes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
relativamente a transacgdes ocorridas ap0s esta eventual alteracao.
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Imposto sobre Operagfes com Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”): As operacdes com CRA
estao sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto 6.306, e alteracdes posteriores. Em
qgualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente a transacfes ocorridas apos este eventual aumento.

Tributacdo no Ambito dos Créditos do Agronegdcio: Os tributos incidentes sobre os Créditos do
Agronegécio ou sobre os pagamentos devidos aos titulares de CRA deveréo ser integralmente pagos
pela Devedora, incluindo, sem limitagdo, todos os custos de tributacdo incidentes sobre quaisquer
pagamentos devidos ao respectivo credor ou aos titulares do CRA, conforme o caso, em decorréncia
dos Créditos do Agronegdcio, inclusive em caso da perda da isencgédo fiscal ou alteracdo de aliquota
sobre os rendimentos e ganho de capital dos titulares dos CRA. Neste sentido, referidos pagamentos
deverdo ser acrescidos dos valores atuais e futuros correspondentes a quaisquer tributos que sobre
eles incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos, inclusive, sem limitacdo, aos valores
correspondentes ao Imposto de Renda Pessoa Juridica — IRPJ, Imposto sobre Servicos de Qualquer
Natureza — ISSQN, Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social e Formac¢édo do Patrimdénio do
Servidor Publico — PIS/COFINS e o Imposto sobre Operacdes Financeiras — IOF, conforme aplicavel.
Da mesma forma, caso, por forca de norma ou determinacéo de autoridade, a Devedora e/ou o credor
dos Créditos do Agronegdcio, conforme o caso, tenha que reter ou deduzir, de quaisquer pagamentos
feitos exclusivamente no ambito dos Créditos do Agronegdcio ou dos CRA, inclusive em caso de
eventual ganho de capital dos titulares dos CRA, quaisquer tributos e/ou taxas, a Devedora devera
acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo que o respectivo credor e os titulares dos CRA
recebam os mesmos valores que seriam por eles recebidos caso nenhuma retencdo ou deducgéo fosse
realizada. Para maiores informacées, vide secao “Fatores de Risco” em especial o fator de risco
“Alteracoes na legislagao tributaria aplicavel aos CRA, ou na interpretagcdo das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA” deste Prospecto.

r) Outros direitos, vantagens e restricées

Os CRA Sénior ou aos CRA Subordinado Mezanino sdo destinados, nos termos do artigo 26, inciso
VI, item “b”, aos Investidores, sendo que a revenda desses titulos somente pode ser direcionada ao
publico investidor em geral apés decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta,
conforme dispde o inciso lll, do artigo 86, da Resolu¢do CVM 160.
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3. DESTINACAO DE RECURSOS

3.1. Exposicéo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos liquidos obtidos com a subscricéo e integralizagdo dos CRA seréo utilizados pela Emissora
para (i) constituicdo do Fundo de Despesas; e (ii) pagamento do Preco de Aquisicao.

Nos termos do CDCA, os recursos liquidos obtidos pela Devedora serdo destinados exclusivamente:
(i) integralizacdo dos CRA Subordinado Junior; e (ii) aquisicdo de defensivos agricolas, adubos,
corretivos, fertilizantes, biofertilizantes e outros insumos agricolas comercializados pela Devedora
(“Insumos”) para posterior venda de Insumos para produtores rurais ou cooperativas de produtores
rurais (“Destinacédo de Recursos”).

O CDCA ¢ representativo de direitos creditérios do agronegoécio que atende aos requisitos previstos no
artigo 23, paragrafo 1°, da Lei n°® 11.076 e no artigo 2°, § 5° do Anexo Normativo Il & Resolu¢cdo CVM
60, independentemente da destinacdo dos recursos a ser dada pela Devedora, uma vez que (i) a
Devedora insere-se na comercializacdo de produtos agropecuarios relativos de Insumos; e (ii) os
direitos creditérios que conferem lastro ao presente CDCA ja estarem devidamente constituidos, validos
e eficazes, e terem como clientes (devedores) pessoas fisicas caracterizadas como produtores rurais
os Srs. (i) Jonis Santo Assmann, produtor rural, devidamente inscrito perante a Secretaria da Fazenda
do Estado sob o n° IE: 13.950.054-5; e (ii) Mauro Miguel Franciosi, produtor rural, devidamente
inscrito perante a Secretaria da Fazenda do Estado sob o n° IE: 13.543.302-9.

3.2. Nos casos em que a destinac&o de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores
mobiliarios emitidos for um requisito da emisséo, informagdes sobre:

a) Os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos da emisséo

Os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos da Emissao e da aquisi¢do
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, que sao representados pelo CDCA, séo indicados no
item 3.1 acima.

b) Eventual obrigac8do do agente fiduciario de acompanhar essa destinagcdo de recursos e a
periodicidade desse acompanhamento

Cabe ao Agente Fiduciério a obrigacao de proceder ao acompanhamento semestral da Destinacao dos
Recursos captados por meio da emissdo do CDCA. Para tanto, a Devedora, de forma semestral, deve
comprovar ao Agente Fiduciario e a Credora, até 15 (quinze) dias do més subsequente ao término dos
meses de junho e dezembro de cada ano até a data de vencimento dos CRA, com o envio de relatério,
na forma do Anexo Il do CDCA, e das notas fiscais, sendo certo que tais relacées comerciais deverao
corresponder a um montante equivalente a, no minimo, o Valor Nominal (“Relatério Semestral”).

A Emissora e 0 Agente Fiduciario assumirdo que os documentos originais ou copias autenticadas de
documentos eventualmente encaminhados pela Devedora ou por terceiros a seu pedido, ndo foram
objeto de fraude ou adulteracdo, ndo cabendo & Securitizadora e ao Agente Fiduciario a
responsabilidade por verificar a validade, qualidade, veracidade ou completude das informacgfes
técnicas e financeiras dos eventuais documentos enviados, tais como notas fiscais, faturas e/ou
comprovantes de pagamento e/ou demonstrativos contabeis, objeto da destinagédo dos recursos, ou
ainda qualquer outro documento que lhe seja enviado com o fim de complementar, esclarecer, retificar
ou ratificar as informacg6es do que for mencionado na destinacdo dos recursos pela Devedora.

c) A data limite para que haja essa destinacéo
A Devedora deve realizar a integral destinagcdo dos Recursos até a Data de Vencimento dos CRA.

d) Cronograma indicativo da destinagéo de recursos, com informagdes no minimo semestrais,
caso haja obrigacdo de acompanhamento da destinacéo pelo agente fiduciario

Observado o disposto o abaixo, a Devedora estima que a Destinacdo de Recursos ocorrera conforme
Cronograma Indicativo abaixo:

Periodo para Utilizagao Montante a ser utilizado Destinagdo Montante Destinado

Aquisicdo de insumos agricolas

Durante o ano de 2023 10,00% o R$ 10.000.000,00
e/ou produtos agropecuarios

Durante o ano de 2024 18% Aquisicdo de insumos agricolas RS$ 18.000.000,00
e/ou produtos agropecuarios

Durante 0 ano de 2025 18% Aquisicdo de insumos agricolas R$ 18.000.000,00

e/ou produtos agropecuarios
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Periodo para Utilizagao Montante a ser utilizado Destinacéo Montante Destinado
Durante 0 ano de 2026 18% Aquisigao de insumos agricolas R$ 18.000.000,00

e/ou produtos agropecuérios
Durante o ano de 2027 18% Aquisicdo de insumos agricolas R$ 18.000.000,00

e/ou produtos agropecuarios

Aquisicdo de insumos agricolas
0,

Durante o ano de 2028 18% elou produtos agropecuarios R$ 18.000.000,00
Total 100,00% n/a R$ 100.000.000,00

O Cronograma Indicativo é indicativo e ndo vinculante, sendo que, caso necessario, considerando a
dinamica comercial do setor no qual atua, a Devedora podera destinar os recursos provenientes da
integralizagdo do CDCA em datas diversas das previstas neste Cronograma Indicativo, observada a
obrigacéo desta de realizar a integral Destinagcao de Recursos até a Data de Vencimento dos CRA ou
até que a Devedora comprove a aplicacédo da totalidade dos recursos obtidos com a Emisséo, o que
ocorrer primeiro.

e) A capacidade de destinacdo de todos os recursos oriundos da emissédo dentro do prazo
previsto, levando-se em conta, ainda, outras obrigacfes eventualmente existentes de
destinacdo de recursos para 0s mesmos ativos ou atividades objeto da presente emisséo

Periodo Valores Gastos com a Aquisicdo de Insumos e Produtos Agropecuarios
Exercicio de 2022 R$ 931.443.000,00
Exercicio de 2021 R$ 748.710.000,00
Exercicio de 2020 R$ 611.034.000,00

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisi¢cao de
ativos de partes relacionadas, indicagcdo de quem serdo comprados e como 0 custo seréd
determinado

N&o aplicavel.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicdo, indicacdo das providéncias que serdo adotadas

N&o aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”, “social”, “sustentavel”
ou termo correlato, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificacdo da oferta conforme item acima

N&o aplicavel.

b) qual a entidade independente responséavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliagéo
envolvida

N&o aplicavel.

c) obrigagdes que a oferta impde quanto a persecucao de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

Nao aplicavel.
d) especificacdo sobre aforma, a periodicidade e a entidade responséavel pelo reporte acerca do

cumprimento de obrigacdes impostas pela oferta quanto a persecucido de objetivos “verdes”,

LN 11

“sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

N&o aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacao
especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora e suas atividades e diversos riscos
a que estdo sujeitas, ao setor do agronegocio, aos Direitos Creditérios do Agronegdécio e aos proprios
CRA objeto da Emissédo. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informacdes
descritas no Termo de Securitizacdo e neste Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar
necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma nao
exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricéo e aquisicdo dos CRA, outros riscos e incertezas
ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito
adverso sobre a Emissora e/ou a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA
podem n&o ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, o0s potenciais Investidores deverao
considerar cuidadosamente, a luz de suas prdéprias situacdes financeiras e objetivos de investimento,
os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no formulario de
referéncia da Emissora, as demais informacdes contidas neste Prospecto e em outros documentos da
Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Se¢éo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora ou sobre a Devedora, quer se dizer
que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negécios, a
posicéo financeira, a liquidez, os resultados das operagfes ou as perspectivas da Emissora ou da
Devedora, exceto quando houver indicagcdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario.
Devem-se entender expressdes similares nesta Se¢do como possuindo também significados
semelhantes.

Os fatores de risco relacionados & Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas Controladas,
seus investidores e ao seu ramo de atuagéo estdo disponiveis em seu formulario de referéncia, no item
“4. FATORES DE RISCQ’, incorporado por referéncia a este Prospecto.

Seguem exemplificados abaixo, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscri¢cdo e
aquisicdo dos CRA.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a ofertae a
securitizadora, incluindo:

a) riscos associados ao nivel de subordinagdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Baixa liguidez dos CRA no mercado secundario

Atualmente, o mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegocio no Brasil apresenta
baixa ou nenhuma liquidez e ndo h4 nenhuma garantia de que existir4, no futuro, um mercado para
negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores dos valores mobilirios caso
decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que adquirir os CRA Sénior e os CRA
Subordinado Mezanino podera encontrar dificuldades para negocid-los no mercado secundario,
devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA Sénior e nos CRA Subordinado
Mezanino por todo prazo da Emissao.

Quoérum de deliberacdo nas Assembleias de Titulares de CRA

As deliberacdes a serem tomadas em Assembleias de Titulares de CRA serdo aprovadas por maioria,
simples ou absoluta, conforme o caso. O presente Termo de Securitizacdo ndo prevé mecanismos de
venda compulséria ou outros direitos relativos a Titular de CRA dissidente que ndo concorde com as
deliberagbes aprovadas segundo os quéruns previstos no Termo de Securitizacdo. Diante do cenario,
o titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decises da maioria, ainda que
tenha votado em sentido contrério.

Risco de insuficiéncia e/ou ndo constituicdo das Garantias

Na data de assinatura deste Termo de Securitizacdo, as Garantias ndo se encontram integralmente
constituidas e exequiveis. A Cessdo Fiduciaria e a Alienacdo Fiduciaria de Estoque deverdo ser
constituidas pela Devedora nos prazos especificados nos respectivos instrumentos e, apés a obtencao
e comprovacao dos respectivos registros, estardo efetivamente constituidas e exequiveis, de forma
gue, entre a emissdo do CDCA e a constituicdo da respectiva garantia, os respectivos Créditos do
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Agronegécio ndo contardo com as referidas garantias. Além disso, existe o risco de referidas garantias
ndo serem devidamente constituidas, podendo impactar a devida constituicdo e consequente excussao
caso as condi¢Bes acima ndo sejam implementadas.

O Aval pode ser afetado pela existéncia de dividas dos respectivos Avalistas, inclusive, de naturezas
fiscais, trabalhistas e com algum tipo de preferéncia e, ainda, pela existéncia de outras possiveis
garantias fidejussoérias que tenham sido ou sejam concedidas pelos Avalistas em favor de outros
credores. Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigag8es, principais ou acessorias, da
Devedora, a Securitizadora podera excutir as Garantias para o pagamento dos valores devidos aos
titulares de CRA. Nessa hipotese, caso o valor obtido com a execugédo das Garantias néo seja suficiente
para o pagamento integral dos CRA ou caso qualquer Garantia ndo esteja devidamente constituida
quando da referida execucdo, a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar as obrigacdes
estabelecidas no Termo de Securitizagéo frente aos Titulares de CRA seria afetada negativamente.

Além disso, a Recomposicdo de Garantia devera ser implementada através de cessao fiduciaria em
garantia de novas Duplicatas, CPR e/ou Recebiveis de Compra e Venda que atendam aos Critérios de
Elegibilidade ou mediante o depdsito de recursos financeiros na Conta Garantia, sem necessidade de
aprovacao por parte dos Titulares de CRA.

Decisdes judiciais sobre a Medida Proviséria n° 2.158-35/01 podem comprometer o regime
fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio

A Medida Proviséria n° 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separacgdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica
nao produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em
especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao atribuidos”. Adicionalmente, em seu
paragrafo Unico, prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a
totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que
tenham sido objeto de separagéo ou afetacao”.

Tendo em vista o exposto acima, os Créditos do Agronegdécio e os recursos dele decorrentes, nao
obstante serem objeto do Patrimbnio Separado, poderdo ser alcancados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora,
tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerao os detentores destes
créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada, sobre o produto de realizagdo dos Créditos do
Agronegécio, em caso de faléncia. Nesta hipotese, é possivel que Créditos do Agronegocio nao
venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA ap6s o cumprimento das obrigagfes da
Emissora perante aqueles credores.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Os Créditos do Agronegécio serdo pagos pela Devedora quando do vencimento do respectivo Crédito
do Agronegécio. A realizacdo dos Créditos do Agronegécio depende da solvéncia da Devedora,
inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja,
de que sera realizado nos prazos e nos valores avengados.

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos
respectivos Créditos do Agronegdcio, a capacidade de pagamento da Devedora podera ser afetada em
funcéo de sua situacéo econémico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que
podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Vencimento antecipado do CDCA, Evento de Liquidacdo do Patrimbnio Separado e pagamentos
de Amortizacao Extraordinéria e/ou Resgate Antecipado dos CRA

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado do CDCA, dos Eventos de
Liquidagdo do Patrimdnio Separado, a Securitizadora podera nao ter recursos suficientes para proceder
o resgate antecipado dos CRA. Na hipotese de a Securitizadora ser declarada inadimplente com
relagdo a Emissao, o Agente Fiduciario devera assumir transitoriamente a custodia e administracédo
dos créditos integrantes do Patriménio Separado. Em Assembleia de Titulares de CRA, os Titulares de
CRA deveréo deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patriménio Separado, inclusive
para os fins de receber os Créditos do Agronegdcio ou optar pela liquidagao do Patriménio Separado,
que podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigacfes da Securitizadora perante os Titulares de
CRA. Consequentemente, os titulares dos CRA poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia
do vencimento antecipado do CDCA, pois (i) ndo h& quaisquer garantias de que existirdo, no momento
do vencimento antecipado, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA ou que

15



ifant,anal
Agricola

a Devedora tera recursos para quitar o CDCA antecipadamente; e (ii) a atual legislacéo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo,
0 que podera resultar na aplicacao efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA
fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

Adicionalmente, qualquer dos eventos de pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate
Antecipado dos CRA previstos neste Termo de Securitizacdo serdo realizados independentemente da
anuéncia ou aceite prévio dos Titulares dos CRA, o0s quais autorizam, a partir da subscrigcdo dos CRA
e consequente adeséo aos termos e condicbes descritos no Termo de Securitizacdo, a Emissora, o
Agente Fiduciério a realizar os procedimentos necessarios a efetivacdo da Amortizagdo Extraordinaria
elou o Resgate Antecipado, independentemente de qualquer instrucdo ou autorizacéo prévia. Nas
hipoéteses acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo
nao conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA. Por
fim, os eventos de pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado dos CRA
poderdo afetar negativamente a rentabilidade esperada e/ou ocasionar possiveis perdas financeiras
para o Investidor, inclusive em decorréncia da tributacdo de seu investimento, conforme explicado no
item (i) do paragrafo acima, além de que poderdo reduzir os horizontes de investimento dos
Investidores Qualificados.

b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de
crédito

N&o aplicavel, tendo em vista que os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio que
sao representados pelo CDCA.

¢) eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo e da cessdo dos direitos creditérios para a securitizadora, bem como
0 comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados

N&o aplicavel, tendo em vista que os CRA séo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio que
sdo representados pelo CDCA.

d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver,
na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 seu Compromisso nos
termos da garantia

N&o aplicavel a Oferta.
e) riscos relacionados aos CRA, aos Direitos Creditdrios do Agronegécio e a Oferta

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir,
sem limitacdo, perdas em decorréncia de condic¢des climéticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores
naturais, reducéo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteracdes em politicas de concessao de crédito que possam afetar a renda da Devedora, dos Clientes
e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas que
possam afetar o setor agropecuario em geral, falhas na constituicdo de garantias reais, insuficiéncia
das garantias prestadas e impossibilidade de execucéo por desaparecimento ou desvio dos bens objeto
da garantia.

Nao emissao de carta de conforto no ambito da Oferta

O Cadigo ANBIMA prevé entre as obrigacdes do Coordenador Lider a necessidade de envio a ANBIMA
de uma copia da carta conforto e/ou de manifestacéo escrita dos auditores independentes da Devedora
acerca da consisténcia das informacdes financeiras constantes neste Prospecto, relativas as
demonstrag@es financeiras da Devedora. No ambito desta Emisséo, ndo sera emitida carta de conforto.
Os auditores independentes da Devedora ndo se manifestaram e ndo se manifestardo sobre a
consisténcia das informag®8es financeiras constantes neste Prospecto.

Alteracdes na legislacéo tributéaria aplicavel aos CRA — Pessoas Fisicas

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de
imposto de renda, por for¢a do artigo 3°, incisos IV e V, da Lei n® 11.033, isen¢éo essa que pode sofrer
alteracdes ao longo do tempo. A RFB atualmente expressa sua interpretacéo, por meio do artigo 55,
paragrafo Unico, da Instru¢do Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, no sentido de que tal
isencdo se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienacao ou cesséo dos CRA. Eventuais
alterac6es na legislacdo tributaria eliminando a isen¢do acima mencionada, criando ou elevando

16



ifant,anal
Agricola

aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda,
mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacao tributaria por parte da RFB, dos tribunais ou
autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares.

Risco de integralizacdo dos CRA com agio

Os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer
responsabilidade, controle ou participacdo da Emissora, poderdo ser integralizados por novos
investidores com agio, calculado em funcéo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo
do prazo de amortizacdo dos CRA originalmente programado. Em caso de antecipacao do pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdécio nas hipéteses previstas no CDCA, os recursos decorrentes
dessa antecipacao serdo imputados pela Emissora no Resgate Antecipado dos CRA, nos termos
previstos no Termo de Securitizacéo, hipétese em que o valor a ser recebido pelos investidores podera
nao ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de
rentabilidade que motivou o pagamento do Agio. Neste caso, nem o Patrimdnio Separado, nem a
Emissora, dispordo de outras fontes de recursos para satisfagdo dos interesses dos Titulares de CRA.

Risco relacionado a Opc¢ao de Revolvéncia de Garantia

A Opcéo de Revolvéncia de Garantia podera ser exercida para substituir, total ou parcialmente, as
Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de Compra e Venda cedidas fiduciariamente nos termos do Contrato
de Cesséo Fiduciaria, que tenham sido quitados, por novas Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de
Compra e Venda que atendam aos Critérios de Elegibilidade, nos termos do Contrato de Cesséo
Fiduciaria. Caso as novas Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de Compra e Venda sejam inadimplidas
pelos Clientes, a Garantia podera se tornar insuficiente para garantir o cumprimento das obrigacdes
devidas pela Devedora no ambito do CDCA.

Risco relacionado a frequéncia da Data de Verificacdo de Performance

A Securitizadora deverd em cada Data de Verificacdo de Performance verificar o adimplemento do
CDCA e quais Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de Compra e Venda foram devidamente quitados ou
inadimplidos. Nas Datas de Verificacdo de Performance podera ser apurado que o montante das
Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de Compra e Venda inadimplidos é superior ao valor dos CRA
Subordinado Juanior, calculado naquela. Caso isso ocorra podera se tornar insuficiente para garantir o
cumprimento das obrigac¢des devidas pela Devedora no &mbito do CDCA.

Risco relacionado a insuficiéncia do Fundo de Retencéo

O Fundo de Retencédo devera ser recomposto de acordo com os prazos da Clausula 8 do CDCA. O
eventual atraso na constituicdo do Fundo de Retengdo poderd comprometer o pagamento da
Remuneragéo dos CRA.

O risco de crédito dos Clientes pode afetar adversamente os CRA

Os Direitos Creditérios em Garantia serdo pagos pelos Clientes quando do vencimento dos respectivos
Direitos Creditérios em Garantia. A realizacdo dos Direitos Creditérios em Garantia depende da
solvéncia dos Clientes, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera
efetuado ou, caso o seja, de que serd realizado nos prazos e nos valores avencados.

Uma vez que, caso ocorra inadimplemento do CDCA, o pagamento do CDCA e, consequentemente,
dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pelos Clientes, dos respectivos Direitos
Creditérios em Garantia, a capacidade de pagamento dos CRA podera ser afetada em funcéo de sua
situagdo econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar
o fluxo de pagamentos dos CRA.

Os dados histéricos de adimpléncia da Devedora e dos Clientes podem néo se repetir durante a
vigéncia dos CRA

O desempenho passado nao € necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais diferencas
podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteracdo das condi¢cbes atuais relacionadas
a conjuntura politica e econdmica, dificuldades técnicas nas suas atividades, alteracdes nos seus
negocios, nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e demanda do
mercado, e nas preferéncias e situagdo financeira de seus clientes, acontecimentos politicos,
econdmicos e sociais no Brasil e/ou no exterior, o que poderd afetar a capacidade financeira e
produtiva da Devedora e dos Clientes e, consequentemente, impactar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.
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Riscos decorrentes dos critérios adotados para concesséo do crédito

O pagamento dos CRA esta sujeito aos riscos normalmente associados a concessao de empréstimos,
incluindo, mas néo se limitando, a deficiéncias na analise de risco de crédito da Devedora, aumento de
custos de outros recursos que venham a ser captados pela Devedora e que possam afetar o seu
respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento
pontual ou total do principal e juros pela Devedora.

N&o realizacdo adequada dos procedimentos de execucédo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Créditos do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de cessionaria dos Créditos do Agronegdcio, o Agente Fiduciario, nos
termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e do artigo 13, inciso Il da Lei n® 9.514, e os Agentes
de Formalizagdo e Cobranca sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execugdo dos
Créditos do Agronegdcio e das Garantias, de modo a garantir a satisfagéo do crédito dos Titulares
de CRA. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execucao dos Créditos do Agronegocio
por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario ou dos Agentes de Formalizacdo e Cobranga em
desacordo com a legislacao ou regulamentacéo aplicavel, poderéa prejudicar o fluxo de pagamento
dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razéo de cobranca judicial dos Créditos
do Agronegécio, a capacidade de satisfacdo do crédito também podera eventualmente ser afetada,
afetando, assim, negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos associados a guarda dos Documentos Comprobatérios pelo Custodiante

A Emissora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio. A perda e/ou
extravio de referidos Documentos Comprobatérios poderd resultar em perdas para o0s
Titulares de CRA.

A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, e esta automaticamente
dispensada de andlise prévia da CVM e ndo sera objeto de analise pela ANBIMA

A Emisséao, distribuida nos termos da Resolu¢cdo CVM 160, esta automaticamente dispensada
andlise prévia da CVM, de forma que as informacBes prestadas no ambito dos Documentos da
Operacdo nao foram objeto de andlise pela referida autarquia federal. Caso tais informacdes
estejam incompletas ou insuficientes, tal fato podera gerar impactos adversos para o investidor dos
CRA. A Oferta esta também dispensada do atendimento de determinados requisitos e
procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas na
CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais estdo familiarizados. Os termos
e condi¢cBes da Emisséo e da Oferta também né&o serdo objeto de analise pela CVM e ANBIMA. Os
Investidores Qualificados interessados em investir nos CRA no ambito da Oferta devem ter
conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para
conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situagdo financeira
e as atividades da Emissora e da Devedora.

Riscos relacionados a Ocorréncia de Distribuicéo Parcial

Conforme descrito neste Termo de Securitizagéo, a Oferta dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado
Mezanino podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CRA Sénior e dos CRA
Subordinado Mezanino. Ocorrendo a distribuicdo parcial, os CRA Sénior e os CRA Subordinado
Mezanino remanescentes serdo cancelados apés o término do Prazo de Colocacdo, o que
poderé afetar a liquidez dos CRA remanescentes. Caso ocorra distribuicdo parcial dos CRA, o CDCA
serd aditado, conforme Clausula 3.1.1 do CDCA, de modo a reduzir proporcionalmente o valor nominal
do CDCA.

Os CRA somente poderdo ser negociados nos termos da Resolu¢do CVM 60

Os CRA somente poderao ser negociados no mercado secundario junto (a) a Investidores Qualificados
a qualquer momento; e ao publico investidor em geral apés decorrido 6 (seis) meses da data de

encerramento da Oferta, nos termos do inciso “iii” do artigo 86 da Resolugdo CVM 160 o que pode
diminuir ainda mais a liquidez dos CRA no mercado secundario.
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A participagcdo de investidores que sejam considerados pessoas vinculadas na Oferta pode
promover a ma formagéo na taxa de remuneracéo final dos CRA e o investimento nos CRA por
investidores que sejam pessoas vinculadas poderater um impacto adverso naliquidez dos CRA
no mercado secundario

Serdo aceitas intengdes de investimento de investidores que sejam pessoas vinculadas, isto &,
investidores que sejam (i) administrador, acionista controlador, empregado da Emissora, da Devedora
e/ou de outras sociedades sob controle comum; (ii) administrador, acionista controlador, empregado,
operador ou demais prepostos do Coordenador Lider e/ou de quaisquer outras pessoas vinculadas a
Emissao ou a Oferta; (iii) agentes autbnomos que prestem servicos e demais profissionais que
mantenham contrato de prestacdo de servicos ao Coordenador Lider, diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional; (iv) fundos de investimento, clubes de
investimento e carteiras administradas, cuja administracao seja exercida por sociedades integrantes do
grupo econdmico do Coordenador Lider, da Emissora, da Devedora e/ou cujos investidores sejam
administradores, acionistas controladores ou qualquer empregado do Coordenador Lider, dos
Participantes Especiais, da Emissora, da Devedora; ou (v) 0s respectivos cdnjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau das pessoas referidas nos itens (i), (ii) e
(i), acima, desde que sejam investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolu¢cdo CVM 30
("Pessoas Vinculadas").

N&o ha qualquer garantia de que o investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que
referidas pessoas vinculadas ndo optardo por manter seus CRA fora de circulagdo. Dessa forma, o
investimento nos CRA por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso
na liquidez dos CRA no mercado secundario.

Risco relacionado a adocao da Taxa DI para célculo da Remuneracdo dos CRA

Com relacdo aos CRA, a Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justi¢a, enuncia que é
nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/CETIP, tal
como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida sumula decorreu do julgamento de a¢des judiciais
em que se discutia a validade da aplicagéo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados
em operacgdes bancarias ativas. H4 a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula
n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é véalida como
fator de remuneracdo dos CRA ou de seu lastro, ou ainda, que a remunera¢do das Debéntures
deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipétese, o
indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI, podera (i) ampliar o
descasamento entre os juros dos CDCA e a Remunera¢do dos CRA; e/ou (ii) conceder aos titulares
de CRA juros remuneratorios inferiores a atual Remuneracao, bem como limitar a aplicacdo de
fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacao brasileira aplicavel a
fixacao de juros remuneratorios.

Descasamento da Taxa DIl a ser utilizada para o pagamento da Remuneracéo dos CRA ie

Todos os pagamentos devidos aos titulares de CRA serdo realizados com base no DI divulgado e
vigente quando do calculo e pagamento dos valores devidos pela Devedora a Emissora no ambito do
CDCA. Nesse sentido, os valores da Remuneracéo, a ser pagos aos titulares de CRA nos termos do
Termo de Securitizagdo poderéo diferir dos valores que seriam pagos caso referidos valores fossem
calculados com base no periodo compreendido exatamente no intervalo entre a data de inicio e de
término do respectivo Periodo de Capitalizagao dos CRA, o que podera significar um impacto financeiro
adverso aos Titulares de CRA.

Risco de ndo cumprimento de Condi¢cBes Precedentes

O Termo de Securitizagdo e o CDCA preveem diversas condicfes precedentes que devem ser
satisfeitas para a realizagdo da distribuicdo dos CRA. Na hipétese do nao atendimento de tais
condigBes precedentes, o Coordenador Lider podera decidir pela ndo continuidade da Oferta.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo seréa realizada e
nao produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o0 consequente cancelamento da
Oferta.

Riscos Operacionais

Dentre os principais riscos operacionais envolvendo os CRA destacam-se 0s seguintes:
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Guarda Fisica dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Adicionais

O Custodiante atua como custodiante, nos termos da Lei n® 11.076, das vias originais dos Documentos
Comprobatérios e dos Documentos Adicionais que evidenciam a correta formalizacdo dos CRA. Nao
ha como assegurar que o Custodiante atuara de acordo com a regulamentacado aplicavel em vigor ou
com o acordo celebrado para regular tal prestacéo de servicos, o que podera acarretar perdas para os
Titulares dos CRA.

Agentes de Formalizacéo de Créditos do Agronegocio e Cobranca

Os Agentes de Formalizacdo e Cobranca séo responsaveis, respectivamente, por prestar servicos de
verificacdo da formalizacao da cesséo e pela cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
em Garantia Inadimplidos, observados os procedimentos e os critérios definidos no Contrato de
Formalizacdo de Créditos do Agronegocio e Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos e no
Contrato de Cessédo. Ndo ha como assegurar que os Agentes de Formalizagdo e Cobranca atuardo de
acordo com o disposto em tal contrato no ambito da cobranca dos Direitos Creditérios em Garantia
Inadimplidos, o que podera acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Riscos de Falhas de Procedimentos

Falhas nos procedimentos e controles internos adotados pelo Custodiante, Banco Liquidante e Agentes
de Formalizacéo e Cobranca, podem afetar negativamente a qualidade dos Créditos do Agronegdcio e
sua respectiva cobranca, o que podera acarretar perdas para os Titulares dos CRA.

Cobranca dos Créditos do Agronegdcio

Os Agentes de Cobranca, apds o recebimento de comunicagéo por escrito da Emissora a respeito da
ocorréncia de um evento de inadimplemento, como procurador da Emissora, do Agente Fiduciério,
conforme o caso, atuardo na cobrancga extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios em Garantia
Inadimplidos, na execucdo do CDCA e das Garantias, inclusive mediante arresto do produto objeto do
penhor agricola, bem como na execucao extrajudicial e judicial das Garantias. Ndo ha como assegurar
gue os Agentes de Cobranca atuarédo de acordo com o disposto nos documentos atinentes as Garantias
com relacdo a agilidade e eficicia da cobranga dos Direitos Creditdrios em Garantia Inadimplidos, o
que podera acarretar perdas para os titulares dos CRA.

f) riscos Relacionados a Emissora
A Emissora depende de registro de companhia securitizadora

A Emissora foi constituida com o escopo de atuar como securitizadora de créditos do agronegécio por
meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio. Para tanto, depende da manutencao
de seu registro de companhia securitizadora junto & CVM e das respectivas autoriza¢des societarias.
Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias
securitizadoras, sua autoriza¢do podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim as suas
emissoes de certificados de recebiveis do agronegécio.

N&o realizacéo dos ativos

A Emissora € uma companhia destinada exclusivamente a aquisicdo e posterior securitizacdo de
créditos do agronegécio, nos termos da Lei n® 11.076, por meio da emisséo de certificados de
recebiveis do agronegécio e de certificados de recebiveis imobiliarios. O Patrimbnio Separado da
presente Emissdo tem como Unica fonte de recursos os respectivos Créditos do Agronegdcio, nos
termos deste Termo de Securitizagdo. Dessa forma, qualquer atraso ou inadimpléncia por parte da
Devedora, dos Clientes podera afetar negativamente a capacidade da Securitizadora de honrar os
pagamentos devidos aos Titulares de CRA.

N&o aquisicdo de Créditos do Agronegécio

A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para securitizagdo, sendo suas emissdes
realizadas com créditos adquiridos de terceiros. Portanto, o sucesso na identificacdo e realizagao de
parcerias para aquisicdo de créditos é fundamental para o desenvolvimento de suas atividades.

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode ndo ser capaz de
efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a capital
adicional em condicbes satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento e
desenvolvimento futuros das atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua situagéo financeira,
assim como seus resultados operacionais.

20



ifant,anal
Agricola

Riscos associados aos Prestadores de Servi¢cos

A Emissora contrata prestadores de servigcos terceirizados para a realizacdo de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agéncia classificadora de risco, escriturador, banco liquidante, dentre
outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servicos aumentem significantemente
Seus precos ou hdo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicdo do prestador de servigo. Esta substituicdo, no entanto, podera nao ser bem-
sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora e, conforme o caso, as operacdes e
desempenho da Emissora referentes a Emissao Ainda, as atividades acima descritas sao prestadas
por quantidade restrita de prestadores de servico, o que pode dificultar a contratacdo e prestacao
destes servicos no Ambito da Emisséo.

Administracao

A capacidade da Emissora de manter uma posicdo competitiva depende em larga escala dos servigcos de
sua alta administragdo. Nesse sentido, a Emissora ndo pode garantir que terd sucesso em atrair e manter
pessoal qualificado para integrar sua alta administracéo. A perda dos servigos de qualquer de seus membros
da alta administracéo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar
um efeito adverso relevante na situacéo financeira e nos resultados operacionais da Emissora.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu Formulério de
Referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre auditoria legal (due diligence) da
Emissora e de seu Formulario de Referéncia

A Emissora e seu Formulario de Referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins desta Oferta,
de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as obrigagfes e/ou contingéncias
da Emissora e/ou as informacdes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora, incluindo, mas
ndo se limitando, a conformidade do Formulario de Referéncia da Emissora com os termos da
Resolugcdo CVM 60, e demais disposicdes legais, regulatdrias e autorregulatorias aplicaveis.

g) riscos relacionados ao setor da Devedora
Riscos Climéticos

As alteracBes climéticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos,
alteracdo da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos por elas afetados.

Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega da Devedora, dos Clientes pode ser
adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doencas pode afetar negativamente a produtividade
da lavoura de produtos. A Devedora, os Clientes poderdo ndo obter sucesso no controle de pragas e
doencgas da lavoura, seja por ndo aplicar corretamente insumos adequados - defensivos agricolas -
seja por uma nova praga ou doenca ainda sem diagnoéstico. A produtividade pode ser afetada também
pela ndo utilizagdo da minima quantidade necessaria de fertilizantes devido a flutua¢do do preco dos
insumos, ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e
qualidade do produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na efetiva aplicacdo de tais
insumos nas lavouras pode afetar negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade
da Devedora, dos Clientes podera estar comprometida, podendo impactar também a capacidade de
pagamento dos CRA.

Volatilidade do Pre¢co das Commodities

Os produtos agricolas séo cotados internacionalmente em délares em bolsas de mercadorias situadas
em varias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variagdo dos seus precos pode exercer um grande
impacto nos resultados da Devedora, dos Clientes. As flutuactes de precos nos produtos sédo afetadas
pela demanda interna e externa, e pelo volume de producéo e dos estoques mundiais. A flutuagédo do
seu preco pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Devedora, dos Clientes se a sua
receita com a sua venda estiver abaixo do seu custo de producéo, quer seja pelo preco em dolar, quer
seja pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer o pagamento das Duplicatas, CPR e
dos Recebiveis de Compra e Venda e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento
dos CRA.
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Variacdo Cambial

Os custos, insumos e precos internacionais dos produtos agricolas sofrem influéncia da paridade entre
moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) e o Real. A variacdo decorrente do
descasamento de moedas entre os custos dos insumos em Reais para a Devedora em relacéo a receita
pela venda do produto, que é cotada pelos precos em ddlares nas bolsas de Chicago, Nova York e/ou
Séo Paulo, podem impactar negativamente a capacidade de pagamento das Duplicatas, CPR e dos
Recebiveis de Compra e Venda. Desta forma, qualquer oscilagdo no pre¢o de moedas internacionais
(sobretudo o Dolar Norte Americano) pode afetar potencialmente os precos e custos de produgédo dos
produtos agricolas, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento de pagamento dos Clientes, o que,
por consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condi¢cdes de pagamento
das Garantias, que, por sua vez, poderia causar impacto relevante e adverso nas condi¢cbes de
pagamento dos CRA.

Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada dos produtos agricolas pode ocasionar perdas no preco dos produtos
agricolas decorrentes de: (i) excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha nos sistemas de
controle do ambiente no armazém; e (iv) falhas no manuseio do produto agricola. As perdas podem
ocorrer por parte da Devedora, dos Clientes. Os riscos dos mesmos impactos poderdo ocorrer se a
Devedora, os Clientes mantiverem o produto em bols6es armazenados em suas fazendas. A reducéo
do preco do produto decorrente da armazenagem inadequada podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Devedora, dos Clientes e, consequentemente, comprometer a
capacidade de pagamento dos CRA.

Risco de Transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviéria, tais como estradas sem asfalto ou sem
manutencéo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regifes mais distantes do porto, ocasionam
altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade dos produtos agricolas. Da
mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhfes ou
embarcacdes, pode acarretar perdas de producédo, desperdicio de quantidades ou danos ao produto
agricola. As constantes mudancas climéticas, como excesso de chuva, vém ocasionando piora no
estado de conservagdo das estradas, o que pode acarretar em um aumento de perda de producéo
acima do previsto. Outra deficiéncia sdo o0s portos, que ndo conseguem escoar toda producdo no
periodo de envio dos produtos agricolas. Com as filas e a demora na exporta¢éo, pode ocorrer quebra
de contrato de comercializacdo dos produtos. Dessa forma, o valor final do produto entregue pode ser
inferior ao valor nominal das Duplicatas, CPR e dos Recebiveis de Compra e Venda potencialmente
afetando, assim, a capacidade de pagamento da Devedora, dos Clientes e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

h) riscos relacionados a fatores macroecondmicos

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica
econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de
capital e limites a importacao, entre outros, que podem causar efeito adverso relevante nas atividades
da Emissora, da Devedora, dos Avalistas e dos Clientes.

A inflac@o e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram significativos efeitos
sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflagdo
implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle de precos,
desvalorizacao cambial, controle de capital e limitag@o as importacdes, entre outros efeitos.

As atividades, situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora, da Devedora, dos Clientes
poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagdes nas politicas ou normas que
envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdes a remessas
para o exterior; (iii) flutua¢cdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de
capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacdo de estoques
reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e econdémicos que
venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica e politica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderéo
prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora, da Devedora, dos Clientes.
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Inflac&o

No passado, o Brasil apresentou indices elevados de inflacdo e varios cenarios de instabilidade no
processo de controle inflacionario. As medidas governamentais promovidas para combater a inflacao
geraram efeitos adversos sobre a economia do Pais, que envolveram controle de salarios e precos,
desvalorizacdo da moeda, limites de importacées, alteracdes bruscas e relevantes nas taxas de juros
da economia, entre outras.

Em 1994, foi implementado o plano de estabilizagdo da moeda nacional (denominado Plano Real) que
teve sucesso na reducao da inflagcdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razdes, incluindo crises
nos mercados financeiros internacionais, mudancas da politica cambial, eleicbes presidenciais e
instabilidade no cenario politico e econémico brasileiro, entre outras ocorreram novos picos
inflacionarios. A elevacao da inflacdo podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando,
inclusive, recessao no Pais, 0 que pode afetar negativa e adversamente os negdcios da Devedora, dos
Clientes e da Emissora, influenciando negativamente a capacidade de cumprimento de obrigacdes
pecuniarias por parte destes.

As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido uma
manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. As taxas de juros tém flutuado de
maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive aumento ou reducéo das taxas de juros, intervencéo
no mercado de cambio e a¢Bes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo ter efeitos materiais
desfavoraveis sobre a economia brasileira, a Emissora, a Devedora, os Clientes e também sobre os
devedores dos financiamentos de agronegécios, podendo impactar negativamente o desempenho
financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de intervengdo do Governo Federal
sobre a economia, incluindo a implementacéo de politicas governamentais, que podem ter um efeito
adverso nos negocios, condi¢do financeira e resultados da Devedora, dos Clientes e dos devedores
dos financiamentos imobiliarios ou de agronegécios.

Politica Monetaria

O Governo Federal, por meio do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as diretrizes da
politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetéria brasileira possui como fungéo
controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes,
influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como 0os movimentos dos
mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente
dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, apresentando
grande variacdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que,
com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que
pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia brasileira, afetando adversamente a
producdo de bens, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
consequentemente, os negocios da Devedora, dos Clientes e sua capacidade produtiva e de
pagamento.

Em contrapartida, em caso de redugcdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevacdo da
inflac&o, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem
como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Devedora, dos
Clientes e sua capacidade de pagamento.

Ambiente Macroecondmico Internacional

O valor dos titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no mercado séo
influenciados pela percepcéo de risco do Brasil e de outras economias emergentes. A deterioracdo
dessa percepcao podera ter um efeito negativo na economia nacional. Acontecimentos adversos na
economia brasileira e condicdes de mercado negativas em outros paises, poderao influenciar o
mercado em relacdo aos titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil. Ainda que as condi¢es
econdmicas nesses paises possam diferir consideravelmente das condi¢cdes econdmicas brasileiras,
as reacdes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso no
valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados desenvolvidos em anos
recentes (como por exemplo, a crise imobiliaria nos Estados Unidos em 2008), os investidores estao
mais cautelosos e prudentes em examinar seus investimentos, causando retracdo no mercado. Essas
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crises podem produzir uma evasédo de dolares do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras
enfrentem custos mais altos para captacdo de recursos, tanto nacionalmente como no exterior,
reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais crises nos
mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma reducéo ou
falta de liquidez para os CRA da presente emissao.

Reducdao de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual redug&o do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango
de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captacdes de
recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais
elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de inflacdo brasileiros e a atual
desaceleracdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir
a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de
novas captacdes de recursos por empresas brasileiras.

Acontecimentos e mudancas na percepgcdo de riscos em outros paises, sobretudo em
economias desenvolvidas, podem prejudicar o prego de mercado dos valores mobiliarios
globais.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias
desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econémica dos paises seja significativamente
diferente da conjuntura econémica do Brasil, a rea¢@o dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios das
companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econémicas
diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias
brasileiras, incluindo os CRA Sénior e os CRA Subordinado Mezanino da presente Oferta, o0 que poderia
prejudicar seu preco de mercado.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios da Devedora, dos Clientes e seus
respectivos resultados. O ambiente politico brasileiro tem influenciado, e continua influenciando, o
desempenho da economia do pais. A crise politica afetou e poderéa continuar afetando a confianca dos
investidores e da populagdo em geral e j& resultou na desaceleracdo da economia e ho aumento da
volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

O Governo Federal atual tem enfrentado o desafio de reverter a crise politica e econdmica do pais, além de
aprovar as reformas sociais necessarias a um ambiente politico e econdmico mais estavel. A incapacidade
do governo em reverter a crise politica e econémica do pais, e de aprovar as diversas reformas em
discusséo, pode produzir efeitos sobre a economia e politica brasileira e podera ter um efeito adverso sobre
0s resultados operacionais e a condi¢do financeira da Emissora, da Devedora, dos Clientes.

As investigacbes da “Operacéo Lava Jato” e da “Operacao Zelotes”, dentre outras, atualmente em curso
podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo nos
negoécios da Devedora, dos Clientes. Os mercados brasileiros vém registando uma maior volatilidade
devido as incertezas decorrentes de tais investigacdes conduzidas pela Policia Federal, pela
Procuradoria Geral da Republica e outras autoridades. A “Operagao Lava Jato” investiga o pagamento
de propinas a altos funcionérios de grandes empresas estatais em troca de contratos concedidos pelo
governo e por empresas estatais nos setores de infraestrutura, petréleo, gas e energia, dentre outros.
Os lucros dessas propinas supostamente financiaram as campanhas politicas de partidos politicos,
bem como serviram para enriquecer pessoalmente os beneficiarios do esquema. Como resultado da
“Operagéao Lava Jato” em curso, uma série de politicos, e executivos de diferentes companhias privadas
e estatais no Brasil estdo sendo investigados e, em determinados casos, foram desligados de suas
funcbes ou foram presos. Por sua vez, a “Operacdo Zelotes” investiga pagamentos indevidos, que
teriam sido realizados por companhias brasileiras, a oficiais do CARF. Tais pagamentos tinham como
objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacao
tributaria aplicadas pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Mesmo nao
tendo sido concluidas, as investigacdes ja tiveram um impacto negativo sobre a imagem e reputacao
das empresas envolvidas, e sobre a percepc¢éo geral da economia brasileira. Ndo podemos prever se
as investigacg0Oes irdo refletir em uma maior instabilidade politica e econébmica ou se novas acusacdes
contra funcionarios do governo e de empresas estatais ou privadas vao surgir no futuro no ambito
destas investigactes ou de outras. Além disso, ndo podemos prever o resultado de tais alegacdes, nem
o0 seu efeito sobre a economia brasileira. O desenvolvimento dos casos pode afetar negativamente os
negocios, condi¢do financeira e resultados operacionais da Devedora, dos Clientes, portanto, sua
capacidade de pagar o Créditos do Agronegécio e, consequentemente, a capacidade da Emissora de
pagamento dos CRA.
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i) riscos relacionados ao mercado e ao setor de securitizacdo

Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Créditos do Agronegd6cio e nao existe
jurisprudéncia firmada acerca da securitizacao

A securitizagado de direitos creditérios do agronegocio é uma operagdo recente no Brasil. A Lei
n°® 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, s6
houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegécios nos ultimos anos.
Além disso, a securitizacdo é uma operacao mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios,
ja que envolve estruturas juridicas de segregacao dos riscos da Emissora e da Devedora. Toda a
arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissao considera um conjunto de rigores
e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito tendo por diretrizes
a legislacdo em vigor. Em razao da pouca maturidade na utilizacao desta alternativa de financiamento,
nao ha atualmente jurisprudéncia consolidada a seu respeito, o que podera afetar adversamente os
Titulares de CRA em caso de eventual discusséo no ambito judicial em relacéo a eficacia, aplicabilidade
ou exigibilidade de quaisquer das obrigacdes previstas neste tipo de estrutura.

Recente regulamentacdo especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis do
agronegocio

A atividade de securitizacédo de Créditos do Agronegécio esta sujeita a Lei n°® 11.076 e a Resolucédo
CVM 60, no que se refere a distribuicdes publicas de certificados de recebiveis do agronegécio. Como
a Resolucao CVM 60 foi recentemente publicada, poder&o surgir diferentes interpretaces acerca da
Resolucdo CVM 60, o que pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operagéo e a
eficicia dos termos e condi¢bes constantes de seus documentos.

Orisco de crédito da Devedora e dos Avalistas pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento da Remuneracdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo,
pela Devedora e/ou pelos Avalistas, conforme o caso, dos Direitos Creditérios do Agronegécio, a
capacidade de pagamento da Devedora e/ou dos Avalistas, conforme o caso, podera ser afetada em
funcdo de sua situag@o econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que
podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA. Esse risco é agravado pelo fato de os CRA serem
lastreados nos CDCA e, portanto, concentrados no adimplemento das obrigagcbes apenas pela
Devedora e/ou Avalistas, e dessa forma, todos os fatores de risco aplicaveis a ele, a seu setor de
atuacéo e ao contexto macro e microecondmico em que ele esta inserido séo potencialmente capazes
de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos CDCA e, consequentemente, ao fluxo de
pagamento dos CRA.

j) riscos relacionados ao desenvolvimento sustentavel do agronegécio brasileiro

N&do ha como assegurar que, no futuro, o agronegocio brasileiro (i) terd taxas de crescimento
sustentavel, e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis,
reducao de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes
em politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de Orgaos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora, dos Clientes e,
consequentemente, a capacidade de pagamento da Devedora, dos Clientes e das compradoras, bem
como outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducéo da
capacidade de pagamento da Devedora, dos Clientes e das compradoras podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

k) riscos relacionados a devedora, aos clientes e aos avalistas, conforme aplicavel

A Devedora, os Clientes e os Avalistas estdo sujeitos a extensa regulamentacdo ambiental e
podem estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e
potenciais custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental

A Devedora, os Clientes e os Avalistas estéo sujeitos a extensa legislacéo federal, estadual e municipal
relacionada a protecdo do meio ambiente e a saude e seguranga que regula, dentre outros aspectos:

0) a geracdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos;
(i) aemissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e

(iii) asalde e seguranca dos empregados da Devedora, dos Clientes e dos Avalistas.
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A Devedora, os Clientes e os Avalistas também sao obrigados a obter licencas especificas, emitidas
por autoridades governamentais, com relagcéo a determinados aspectos das suas operacdes. Referidas
leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de equipamentos
de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execucdo de mudancas operacionais a fim de
limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios da Devedora,
dos Clientes e dos Avalistas. A violacao de tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas
elevadas, sanc@es criminais, revogacédo de licencas de operacéo e/ou na proibicdo de funcionamento
das instalac6es da Devedora, dos Clientes e dos Avalistas.

Devido as alteragcbes na regulamentagédo ambiental, como, por exemplo, aqueles referentes ao Novo
Cadigo Florestal, e outras mudancgas nao esperadas, o valor e a periodicidade de futuros investimentos
relacionados a questBes socioambientais podem variar consideravelmente em relacdo aos valores e
épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacdo ambiental
serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a degradacéo causada ao meio ambiente.
Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta.
Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacéo causada podera afetar a todos direta ou
indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacdo de culpa dos agentes. Como
consequéncia, quando a Devedora, os Clientes e os Avalistas contratam terceiros para proceder a
qualquer intervengdo nas suas operagfes, ndo esta isenta de responsabilidade por eventuais danos
ambientais causados por estes terceiros contratados. A Devedora, os Clientes e os Avalistas também
podem ser considerados responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes da
exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com
a legislacdo atual e futura relacionada a prote¢do do meio ambiente, salide e seguranca, e as
contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados poderao ter um efeito adverso
sobre os negécios da Devedora, dos Clientes e dos Avalistas, 0s seus resultados operacionais ou sobre
a sua situacao financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegocio.

A Devedora, os Clientes e os Avalistas podem ser adversamente afetados por contingéncias
trabalhistas e previdenciarias perante terceiros por eles contratados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os funcionarios
contratados diretamente pela Devedora, pelos Clientes e pelos Avalistas, estes podem contratar
prestadores de servigcos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses trabalhadores
ndo possuam vinculo empregaticio com a Devedora, os Clientes e os Avalistas, estes poder&o ser
responsabilizados por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos
empregados das empresas prestadores de servicos, quando estas deixarem de cumprir com seus
encargos sociais. Essa responsabilizacao podera afetar adversamente o resultado da Devedora,
dos Clientes e dos Avalistas, o que poderd afetar a sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegacio.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Devedora, dos Avalistas e dos
Clientes, bem como ausénciade opinido legal sobre diligéncialegal (due diligence) da Devedora,
dos Avalistas e dos Clientes

A Devedora, os Avalistas e os Clientes, seus negoécios e atividades, conforme aplicavel, ndo foram
objeto de auditoria legal para fins desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence
com relagdo as obrigagdes e/ou contingéncias da Devedora, dos Avalistas e dos Clientes.

Politicas e regulamentagdes governamentais que afetem o setor agricola e setores relacionados
podem afetar de maneira adversa as operacdes e lucratividade da Devedora, dos Clientes e dos
Avalistas

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a demanda
agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como
politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a
importacéo e exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do
setor, o plantio de determinadas safras em comparacao a diferentes usos dos recursos agricolas, a
localizacédo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas,
e o0 volume e tipos das importacBes e exportacdes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta,
demanda e preco dos produtos da Devedora, dos Clientes e dos Avalistas, restringir capacidade destes
de fechar negécios no mercado em que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter
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efeito adverso nos seus resultados operacionais. Com relagédo a Devedora, tal efeito adverso podera,
consequentemente, afetar o pagamento do CDCA. Nao é possivel garantir que nao haverd, no futuro,
a imposicao de regulamentacdes de controle de precos ou limitacdo na venda de produtos.

A criacdo de barreiras fitossanitarias, restricdes ou embargos comerciais que afetem o comércio
dos Insumos podem afetar de maneira adversa as operacdes e lucratividade da Devedora e dos
Avalistas

A criacdo de quaisquer barreiras fitossanitarias, restricbes ou embargos comerciais que impacte o
comércio de soja nacional ou internacional pode afetar a capacidade de pagamento da Devedora e,
consequentemente, impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegécio.

Os imoveis da Devedora e dos Clientes poderdo ser desapropriados pelo Governo Federal de
forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir
gue o pagamento da indenizacdo a Devedora e aos Clientes se dara de forma justa

De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os imoveis da
Devedora e dos Clientes onde séo utilizados os Insumos por necessidade ou utilidade publica ou
interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacdo, ndo ha como garantir, de
antemao, que o preco que venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de
mercado, ou que, efetivamente, remuneraré os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma,
a eventual desapropriagdo de qualquer imovel da Devedora e/ou dos Clientes onde s&o utilizados os
Insumos podera afetar adversamente e de maneira relevante as atividades da Devedora e/ou dos
Clientes, sua situacdo financeira e resultados, podendo impactar na capacidade de pagamento dos
Créditos do Agronegdcio.

As terras da Devedora e/ou dos Clientes podem ser invadidas pelo Movimento dos Sem Terra

A capacidade de produgdo da Devedora e dos Clientes pode ser afetada no caso de invasdo do
Movimento dos Sem Terra, o que pode impactar nhegativamente na entrega do Insumo e a capacidade
de pagamento dos Créditos do Agronegécio.

O crescimento futuro da Devedora, dos Clientes e dos Avalistas podera exigir capital adicional,
gue podera néo estar disponivel ou, caso disponivel, podera ndo ter condi¢cdes satisfatorias

As operacfes da Devedora, dos Clientes e os Avalistas exigem volumes significativos de capital de
giro. A Devedora, os Clientes e os Avalistas poderdo ser obrigados a levantar capital adicional,
proveniente da venda de titulos de divida ou de empréstimos bancarios, tendo em vista o crescimento
e desenvolvimento futuros de suas atividades. Nao se pode assegurar a disponibilidade de capital
adicional ou, se disponivel, que tera condi¢des satisfatorias. A falta de acesso a capital adicional em
condicdes satisfatdrias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades, o
que poderia prejudicar de maneira relevante a sua situagdo financeira e resultados operacionais e,
portanto, o pagamento dos CRA.

A perda de membros da alta administracdo, ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal
adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a sua situagao financeira e
resultados operacionais da Devedora

A capacidade da Devedora manter sua posicdo competitiva depende em larga escala dos servigos da
sua alta administracdo. Nem todas essas pessoas estdo sujeitas a contrato de trabalho de longo prazo
ou a pacto de ndo concorréncia. A Devedora ndo pode garantir que tera sucesso em atrair e manter
pessoal qualificado para integrar a sua alta administracdo. A perda dos servicos de qualquer dos
membros da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la,
pode causar um efeito adverso relevante na sua situacdo financeira e resultados operacionais e,
portanto, o pagamento dos CRA.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que a Devedora, os Clientes e os
Avalistas podem perder sua posi¢do no mercado em certas circunstancias

O setor agricola no Brasil € altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes barreiras que
restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros distribuidores concorrem
com a Devedora, os Clientes e os Avalistas (i) na tomada de recursos financeiros para realizacéo de
suas atividades, e (ii) na busca de compradores em potencial de seus produtos. Outras companhias
podem passar a atuar ativamente na atividade da Devedora, dos Clientes e dos Avalistas, aumentando
ainda mais a concorréncia setor agricola, devido ao grande potencial de crescimento da economia
brasileira. Ademais, alguns dos concorrentes poderéo ter acesso a recursos financeiros em melhores
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condi¢des que a Devedora, os Clientes e os Avalistas e, consequentemente, estabelecer uma estrutura
de capital mais adequada as pressdes de mercado, principalmente em periodos de instabilidade no
mercado agricola. Se a Devedora, os Clientes e os Avalistas ndo forem capazes de responder a tais
pressdes de modo rapido e adequado, sua situacao financeira e resultados operacionais podem vir a
ser prejudicados de maneira relevante.

Nao ha como garantir que a Devedora, os Clientes e os Avalistas cumprirdo suas obrigagdes
contratuais e legais perante Titulares de CRA ou que terdo capacidade financeira para cumprir
referidas obrigagdes contratuais e legais

N&o ha garantias de que a Devedora, os Clientes e os Avalistas cumprirdo suas obrigacdes contratuais
e legais perante os Titulares de CRA que terdo capacidade financeira para honrar seus compromissos
no ambito do CDCA e do valor obtido com a excussdo das Garantias podera ndo ser suficiente para
resgate integral dos CRA, o que podera gerar perdas para os Titulares de CRA.

Barreiras regulatdrias que podem afetar o mercado de insumos agricolas

Os insumos agroquimicos s6é podem ser produzidos, manipulados, importados, exportados,
comercializados e utilizados no territério nacional se previamente registrados no 6rgdo federal
competente (Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento - MAPA), atendidas as diretrizes e
exigéncias dos 6rgaos federais responsaveis pelos setores de agricultura (Ministério da Agricultura,
Pecuéria e Abastecimento - MAPA), saude (Agéncia de Nacional Vigilancia Sanitaria — ANVISA) e meio
ambiente (Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA), sendo
que as normas editadas por esses 6rgaos que atualmente regem os agroquimicos podem ser alteradas.
Nessa hipétese, elas podem ser mais restritivas e/ou custosas de serem atendidas, o que podera afetar
a aprovacdo de producdo/manipulacdo/importacdo/exportacdo/comercializacdo de determinados
insumos agroquimicos. Além disso, ap0s a obtengdo do registro do agroquimico no 6rgéo federal
competente, faz-se necessaria a obtencdo de autorizagdo nos Estados da Federacdo onde serdo
comercializados, atendo-se as determinacdes dos 6rgdos Estaduais competentes. A regulamentacéo
dos 6rgaos estaduais pode ser alterada, tornando-se mais restritiva e/ou custosa de ser atendida, o
gue podera afetar a aprovacéo de producao/manipulagdo/importacdo/exportacdo/comercializacédo de
determinados insumos agroquimicos.

Riscos relacionados ao coronavirus e relacionados a Devedora e aos Clientes

Acontecimentos relacionados ao surto de coronavirus podem ter um impacto adverso relevante nas
condicdes financeiras e/ou resultados operacionais da Devedora e dos Clientes. Ao final de 2019, um
surto de coronavirus (COVID-19), comegou e, desde entdo, se espalhou por varios paises. Houve
relatos de multiplas fatalidades relacionadas ao virus em varios paises, incluindo Brasil e Estados
Unidos, onde a Devedora tem suas principais opera¢@es. Em mar¢o de 2020, a Organizacdo Mundial
da Salde (OMS) declarou estado de pandemia de COVID-19. Durante o més de marco de 2020 e
seguintes, as autoridades governamentais de varias jurisdicbes impuseram bloqueios ou outras
restricdes para conter o virus e varias empresas suspenderam ou reduziram as operag¢des. O impacto
final na economia global e nos mercados financeiros ainda € incerto, mas espera-se que seja
significativo.

A Devedora e os Clientes podem enfrentar restricdes impostas pelos érgéos reguladores e autoridades,
dificuldades relacionadas com absenteismo de empregados que resultariam em insuficiéncia de
contingente para operar em alguma planta, interrupcdo da cadeia de suprimentos da Devedora e dos
Clientes, deterioracdo da saude financeira dos seus clientes, custos e despesas mais elevados
associados & medidas de maior distanciamento entre os colaboradores, dificuldades operacionais, tais
como a postergacdo da retomada de capacidade de producdo devido a atrasos em inspecdes,
avaliacOes e autorizacfes, entre outras dificuldades operacionais.

A Devedora e os Clientes podem ter necessidade de adotar medidas de contingéncia adicionais ou
eventualmente suspender operac¢des adicionais, podendo ter um impacto material adverso em suas
condigdes financeiras ou operagodes.

Se o0 surto de coronavirus continuar e os esforgos para conter a pandemia, governamentais ou néo,
limitarem ainda mais a atividade comercial ou a capacidade da Devedora e dos Clientes de
comercializar e transportar seus produtos para os clientes em geral, por um periodo prolongado, a
demanda por seus produtos podera ser afetada adversamente.

Esses fatores também podem afetar de maneira adversa a condicdo financeira ou os resultados
operacionais da Devedora e dos Clientes.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) As datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspenséo ou a
sua prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo serem conhecidas, a forma
como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacéo a quaisquer
anuncios relacionados a oferta; e

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos
a partir do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

# Eventos Data®®

Protocolo na CVM do pedido de registro em rito automéatico da Oferta, nos termos da

Resolugdo CVM 160. 31 de maio de 2023

Divulgacgéo do Aviso ao Mercado. .
2 . L - . ) - 31 de maio de 2023
Disponibilizac@o do Prospecto Preliminar aos investidores do Publico-Alvo da Oferta.

3 Inicio das apresentacdes de Roadshow. 01 de junho de 2023
4 Inicio do Periodo de Reserva. 02 de junho de 2023
5 Registro da Oferta pela CVM 07 de junho de 2023

Divulgagao do Anuncio de Inicio.
6 Inicio da Oferta. 07 de junho de 2023
Disponibilizacé@o deste Prospecto Definitivo.

7 Encerramento do Periodo de Reserva. 12 de junho de 2023
8 Data de Liquidacédo Financeira. 12 de junho de 2023
9 Data Maxima para Divulgagéo do Andncio de Encerramento da Oferta 07 de dezembro de 2023
) Quaisquer comunicados ou antincios relativos a Oferta foram ou serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da

CVM, da B3, da Emissora, nos termos previstos neste Prospecto.

@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteracGes, atrasos e antecipagdes
sem aviso prévio, a critério da Emissora e da Devedora. Qualquer modificagcdo no cronograma da distribuicdo devera ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da
Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensao, prorrogagao, revogagao ou modificagcdo da
Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informag6es sobre manifestagcao de aceitagcao a Oferta, manifestacdo de
revogacédo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspenséo da Oferta e cancelamento ou revogacgao da Oferta, veja
as segOes “Alteragao das Circunstancias, Revogacéo ou Modificagdo de Oferta” na pagina 34 deste Prospecto Definitivo.

Para mais informacdes sobre os efeitos de eventual modificacdo da Oferta, veja o item 7.3 da Se¢ao
“7. RestricOes a direito de investidores no contexto da Oferta”, na pagina 34 deste Prospecto.

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se
processando em condi¢Bes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro; ou
(i) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apos
obtido o respectivo registro.

A CVM deveré proceder a suspensao da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagcéo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensédo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada, de acordo com o artigo 70, paragrafo 2°.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséo,
a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

A Emissora devera dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, através de meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo do
Anuncio de Inicio, facultando-lhes, na hip6tese de suspensao, a possibilidade de revogar a aceitacao
até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicaGao.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo
do pedido de registro da Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdo ou revogacédo da
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Oferta. E sempre permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores. Em
caso de revogacdo da Oferta os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores tornar-se-ao sem efeito,
sendo que os valores eventualmente depositados pelos investidores serdo devolvidos pela Emissora,
sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo de quaisquer tributos
eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados
da referida comunicacéo.

A Emissora, sempre em concordancia com a Devedora, pode requerer a CVM a modificagdo ou
revogacdo da Oferta, caso ocorram alteracdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o
fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a
prépria Oferta.

Adicionalmente, a Emissora, sempre com concordancia com a Devedora, pode modificar, a qualquer
tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢cfes para os Investidores, conforme disposto
no artigo 67, paragrafo 8°, da Resolucdo CVM 160.

Caso o requerimento de modificagdo das condi¢cdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovacdo do
pedido de modificacédo, artigo 67, paragrafo 7°.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgada por meio de
Anuncio de Retificagdo. Apds a publicagdo de Anuncio de Retificagc&o, as Instituicdes Participantes da
Oferta somente aceitardo ordens daqueles investidores que estejam cientes de que a oferta original foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condic¢des, nos termos do Andncio de Retificagdo. Os
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio
eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagéo passivel de comprovacéo,
arespeito do Andncio de Retificacdo para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento da referida comunicacgéo, o interesse em manter a declaracéo de aceitacédo, presumida
a manutencéo de sua ordem em caso de siléncio.

Na hipdtese de (i) revogacdo da Oferta ou (ii) revogacao, pelos Investidores, de sua aceitacdo da
Oferta, na hipétese de modificacdo das condi¢cdes da Oferta, nos termos dos artigos 67 e 68 da
Resolucdo CVM 160, os montantes eventualmente utilizados por investidores na integralizacdo dos
CRA durante o Prazo M&ximo de Colocacédo serdo integralmente restituidos pelo Coordenador Lider,
conforme o caso, aos respectivos Investidores, sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e
com dedugédo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data (a) da revogacdo da Oferta, ou (b) em que em receber a
comunicacao enviada pelo Investidor de revogacdo da sua aceitacdo. Neste caso, os Investidores
deverdo fornecer recibo de quitacéo referente aos valores restituidos.

Em qualguer hipotese, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores
eventualmente dados em contrapartida a aquisicdo dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme
disposto no artigo 68 da Resolugcdo CVM 160.

b) Os prazos, condicdes e forma para: (i) manifestacdes de aceitagcdo dos investidores
interessados e de revogacdo da aceitacdo, (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribui¢c&o junto ao publico investidor em geral,
(iv) posterior alienacéo dos valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia
da prestacdo de garantia, (v) devolucdo e reembolso aos investidores, se for o caso, e
(vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao
mercado em geral

Os CRA séo destinados aos Investidores, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolugao
CVM 160, de modo que ndo ha restricdo a revenda dos CRA para Investidores Profissionais e
Investidores Qualificados. A revenda dos CRA para investidores em geral somente podera acontecer
apos decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta.

Os Investidores interessados na subscricdo dos CRA preencheram e enviaram seus Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva as Instituicdes Participantes da Oferta, conforme aplicavel,
sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, observadas as limitag6es aplicaveis aos Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas.

Nao foi verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA
inicialmente ofertados, sendo permitida a colocacdo de CRA perante Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas.
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Foram integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores admitidos e néo
cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condigbes da Oferta, bem como nos
termos acima.

O Coordenador Lider e os Participantes Especiais recomendaram aos Investidores interessados
na formalizacdo do Pedido de Reserva ou das ordens de investimento, conforme aplicavel, que
(i) lessem cuidadosamente os termos e condi¢gBes estipulados no Pedido de Reserva ou
intencédo de investimento, especialmente os procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta, no
Termo de Securitizacdo, este Prospecto, especialmente as informacdes constantes na secao
“Fatores de Risco”, que trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta,
bem como o formulério de referéncia e as demonstragdes financeiras da Emissora, respectivas
notas explicativas e parecer dos auditores independentes, incluidos no Prospecto Definitivo,
por referéncia,; (ii) verificassem com a Instituicdo Participante da Ofertade sua preferéncia, antes
de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua intencao de investimento, conforme aplicavel, a
necessidade de manutencdo de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele
aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva ou intencéo de investimento; e
(iii) entrassem em contato com o Coordenador Lider ou com o Participante Especial, conforme
0 caso, para obter informacf6es mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a
realizacdo do Pedido de Reserva ou intencdo de investimento ou, se for o caso, para a
realizacdo do cadastro no Coordenador Lider ou no Participante Especial, conforme o caso,
tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pelo Coordenador Lider e pelos
Participantes Especiais.

Até o final do Dia Util imediatamente posterior & data de Registro da Oferta e posteriormente a divulgac&o
do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, 0 Coordenador Lider informara aos Investidores, por meio
do seu respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone (a) a quantidade de CRA alocada
ao Investidor, e (b) o horario limite da data méxima estabelecida para liquidacao financeira dos CRA que
cada Investidor devera pagar o Preco de Integralizagdo dos CRA referente aos CRA alocados nos termos
acima previstos, com recursos imediatamente disponiveis, observado o Prazo Maximo de Colocacao.

Os Pedidos de Reserva séo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificacdo de
divergéncia relevante entre as informacdes constantes deste Prospecto Definitivo que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisao de investimento, nas quais podera
o referido Investidor desistir do Pedido de Reserva nos termos do paragrafo 5° do artigo 65 da
Resolucdo CVM 160. Nesta hipotese, o Investidor deverd informar sua decisdo de desisténcia do
Pedido de Reserva ao Coordenador Lider, em conformidade com as previsdes do respectivo Pedido
de Reserva.

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados na mesma data (“Data de
Integralizacdo”). Os CRA subscritos na Data de Integralizacdo ser&o integralizados pelo Preco de
Integralizacdo dos CRA (conforme definido no Termo de Securitizagéo). O Preco de Integraliza¢do dos
CRA sera pago a vista, em moeda corrente nacional, na primeira Data de Integralizacdo ou nas Datas
de Integralizacdo subsequentes, se houver, de acordo com os procedimentos da B3.

Os CRA poderao ser subscritos com agio ou desagio a ser definido no ato de subscricdo dos CRA, sendo
certo que, caso aplicavel, o 4gio ou desagio (a) serd 0 mesmo para todos os CRA em cada Data de
Integralizacdo; e (b) néo terdo impacto nos valores recebidos pela Devedora.

Cada pagamento referente a integralizacdo dos CRA sera feito pelo Pre¢o de Integralizagéo, na Data
de Integralizacéo, de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis a B3.

A liquidacdo dos CRA sera realizada por meio de depdsito, transferéncia eletrénica disponivel - TED
ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, na conta corrente n° 123345-9, na agéncia 3396 do
Banco Bradesco (n° 237), de titularidade da Emissora (“Conta Liquidagao”).

A transferéncia, a Emissora, dos valores obtidos com a coloca¢do dos CRA no ambito da Oferta, sera
realizada apés o recebimento dos recursos pagos pelos Investidores na integralizacdo dos CRA, de
acordo com os procedimentos da B3 para liquidacdo da Oferta, no mesmo Dia Util, desde que a
integralizacdo dos CRA, nas respectivas Datas de Integralizacdo, ocorra até as 16:00 horas (inclusive),
considerando o horério local da cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, ou no Dia Util
imediatamente posterior, caso tal liquidacao financeira ocorra a partir de 16:00 horas (inclusive), sem a
incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou corre¢cdo monetaria.

A Oferta encerrar-se-a apés o primeiro dos eventos a seguir: (i) em até 180 (cento e oitenta) dias contados

da divulgacéo do Anuncio de Inicio; ou (ii) até que ocorra a subscricdo e integralizacdo da totalidade dos
CRA, com a devida divulgagao do anuncio de encerramento da Oferta (“Antncio de Encerramento”).
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Tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA
ofertados, na forma e condi¢cdes dos Documentos da Oferta e deste Prospecto: (i) todos os Investidores
gue ja tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento; e (ii) os Investidores que tenham
revogado a sua aceitagdo, na hip6tese de suspensao.

Ademais, na ocorréncia de eventual modificacdo da Oferta, conforme indicadas no item 7.3 deste
Prospecto, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta devem ser imediatamente comunicados a
respeito da modificacéo efetuada diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer
outra forma de comunicacéo passivel de comprovacao, para que informem, no prazo minimo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da comunicagéo, eventual decisdo de desistir de sua adesédo a Oferta,
presumida a manutencdo da adesdo em caso de siléncio.

32



Pantanal §
Agricola

6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZACAO DA
SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificagdo e as respectivas participagdes acionarias dos
acionistas que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por participacao total
e por espécie e classe)

N&o é aplicavel, uma vez que a Emissora é registrada na categoria S1, nos termos do artigo 39, |, da
Resolugdo CVM 60.

6.2. Situacdo patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo prazo e
patriménio liquido) e os impactos da captacdo de recursos da oferta na situacao patrimonial e
nos resultados da securitizadora, caso a emissdo ndo conte com instituigdo do regime fiduciario

N&o aplicavel, tendo em vista que foi constituido, no ambito da presente Oferta, Regime Fiduciario

sobre os CRA e uma vez que a Emissora é registrada na categoria S1, nos termos do artigo 3°, I, da
Resolucao CVM 60.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA.

7.1. Descricao de eventuais restricdes a transferéncia dos valores mobiliarios

Os CRA séo destinados, nos termos do artigo 26, inciso VI, item “b”, aos Investidores, sendo que a
revenda desses titulos somente pode ser direcionada ao publico investidor em geral apos decorridos 6
(seis) meses da data de encerramento da Oferta, conforme dispbe o inciso lll, do artigo 86, da
Resolucao CVM 160.

7.2. Declaracdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em CRA nédo é adequado aos Investidores que: (i) ndo se enquadrem nas definicdes
de Investidor; (ii) necessitem de liquidez com relacao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao
de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario brasileiro é restrita; (iii) ndo
estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor do agronegécio; (iv) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito corporativo da Devedora e/ou do seu setor de atuacao; e/ou (v) nao
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagéo, incluindo tributarios e relativos ao
Patrimdnio Separado, ou que nao tenham acesso a consultoria especializada. Portanto, os investidores
devem ler cuidadosamente a segdo “Fatores de Risco” deste Prospecto, que contém a descri¢cao de
certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes da tomada de
deciséo de investimento.

O INVESTIDOR DEVERA LER ATENTAMENTE A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”, NA PAGINA
14 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, E OS ITENS 4.1 E 4.2 DO FORMULARIO DE REFERENCIA
DA EMISSORA.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM
160 a respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do
requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a Superintendéncia de Registro de Valores
Mobiliarios da CVM (“SRE”) podera: (i) deferir o requerimento de modificacdo da Oferta, conforme
aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou
(iii) caso referida alteracao acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, deferir o
requerimento de revogacado da Oferta.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolu¢cdo CVM 160, a modificacdo de Oferta ndo depende
de aprovacéao prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160, o requerimento de revogacéo da Oferta
deveré ser analisado pela SRE em 10 (dez) Dias Uteis contados da data do protocolo do pleito na CVM,
acompanhado de todos os documentos e informagfes necessarios a sua analise, sendo que, apds
esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a
serem atendidas.

A SRE devera conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no &mbito de
requerimento de revogacao da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez)
Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O requerimento de revogacado da Oferta sera automaticamente deferido, caso ndo haja manifestagéo
da SRE nos prazos de que tratam os itens acima.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, a
SRE poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por
até 90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 8°, da Resolucdo CVM 160, é sempre permitida a modificacdo da
Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, os quais serdo os futuros titulares dos CRA
(“Titulares de CRA”), ou para renuncia a condigdo da Oferta estabelecida pela Emissora, ndo sendo
necessario requerer junto a SRE tal modificacdo, sem prejuizo dos dispostos no artigo 67, paragrafo
9°, e do artigo 69, paragrafo 2°, ambos da Resolu¢cdo CVM 160.

Para fins do disposto acima, o juizo acerca da melhoria decorrente da modificacdo da Oferta devera
ser feito pelo Coordenador Lider em conjunto com a Devedora.
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Nos termos do artigo 68 da Resolucdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacao anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e condi¢es previstas nos termos
e condi¢Bes da Oferta.

A modificacdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta e o Coordenador Lider devem se certificar de que os potenciais Investidores
estejam cientes, no momento do recebimento do documento de aceitacdo da Oferta, de que a Oferta
foi alterada e das suas novas condicdes.

Nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolu¢cdo CVM 160, em caso de modificacdo da Oferta, os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados a respeito da
modificacdo efetuada diretamente por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacao passivel de comprovacao, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacg&o, eventual decisdo de desistir de sua ades&o a Oferta, presumida
a manutencéo da adesdo em caso de siléncio.

Os Investidores que revogarem a sua aceitacdo tém direito a restituicdo integral dos valores, bens ou
direitos dados em contrapartida aos CRA ofertados, na forma e condi¢cdes dos documentos da Oferta
e dos Prospectos, nos casos em que é exigida a divulgacao destes.

A SRE: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando
em condi¢des diversas das constantes da Resolucdo CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) esteja
sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispBe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios, em especial a Resolugdo da CVM n° 161 de 13 de julho de 2022, conforme em vigor; ou
(c) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamenta¢do da CVM ou fraudulenta, ainda que apos
obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagao
de regulamento sanaveis, nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160. O prazo de suspenséo da
Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a
SRE devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento
de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

A Emissora deve divulgar imediatamente, por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao
da Oferta, nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, comunicado ao mercado informando sobre
a suspensdo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacao passivel de comprovacao, para que, na hipdtese de suspenséo, informem, no
prazo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (i) cancelamento ou revogacédo da Oferta; ou (ii) caso o Investidor revogue sua aceitacdo,
na hipétese de suspenséo; e, em ambos 0s casos, se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizagdo dos CRA (conforme definido no Termo de Securitizagdo), referido Prego de
Integralizacdo sera restituido integralmente, sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com
deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do cancelamento revogacéo da Oferta, conforme o caso.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condi¢cdes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta é irrevogavel e ndo esta sujeita a condicdes legitimas que ndo dependam da Emissora, da
Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo 58, da Resolucdo CVM 160. A
liquidacao financeira da Oferta esta sujeita a verificacdo, pelo Coordenador Lider da Oferta, do
atendimento e cumprimento das Condi¢cBes Precedentes, previstas no Termo de Securitizagcdo, sendo

gue a nao implementagédo de quaisquer dessas condi¢des sera tratada como modificagdo da Oferta.

Assembleia Geral de Titulares de CRA: Os Titulares de CRA poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral de Titulares de CRA, inclusive de modo parcial ou totalmente digital, conforme
previsto na Resolucdo CVM n° 81, de 29 de marco de 2022, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunh&o dos Titulares de CRA, observado o disposto nos itens abaixo.

Competéncias da Assembleia Geral de Titulares de CRA: Nos termos do artigo 25 da Resolugéo
CVM 60, compete privativamente & Assembleia Geral de Titulares de CRA, além das demais matérias
ja previstas no Termo de Securitizacédo, observados os qudruns de instalacéo e deliberagéo previstos
no Termo de Securitizacdo, deliberar sobre:

0) as demonstracbes contabeis do Patrimbnio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o
término do exercicio social a que se referirem;

(i) alteragbes ao Termo de Securitizacdo, exceto nos casos previstos na Clausula 14.13 do Termo
de Securitizacao;

(iii)  destituicdo ou substituicdo da Emissora na administracdo do Patrimbnio Separado, podendo
ocorrer, nos termos do artigo 39 da Resolugdo CVM 60, em razéo da (i) insuficiéncia de bens do
Patrimbnio Separado para liquidar a emissdo de titulos de securitizagdo; (ii) decretacdo de
faléncia ou recuperacéo judicial ou extrajudicial da companhia Securitizadora; (iii) nos casos
previstos no Termo de Securitizagdo; e (iv) em qualquer outra hipitese deliberada pelos Titulares
dos CRA, desde que com a anuéncia da Emissora;

(iv) qualquer deliberac@o pertinente & administragdo ou liquidagdo do Patrimdnio Separado, nos
casos de insuficiéncia de recursos para liquidar a Emissao ou de decretacdo de faléncia ou
recuperacao judicial ou extrajudicial da Emissora, observado o item (iii) acima.

Regra Geral de Convocacdo: A Assembleia Geral de Titulares de CRA podera ser convocada pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario ou pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, 5% (cinco
por cento) dos CRA em Circulagao ou dos CRA em Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso.

Observado o disposto no Termo de Securitizagcdo, a Assembleia Geral de Titulares de CRA devera ser
convocada com (i) antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, da data de sua realizacdo, em primeira
convocacao; ou (ii) antecedéncia minima de 8 (oito) dias da data de sua realizacdo, em segunda
convocacao, devendo ser encaminhada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario a cada Titular de CRA.

Independentemente da convocacao prevista acima, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Titulares de CRA a qual comparecerem todos os titulares de CRA, nos termos do paragrafo tnico do
artigo 28 da Resolucdo CVM 60.

Quorum Geral de Instalacéo: A Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-&, em primeira convocagéo,
com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocag¢do, com qualquer nimero.

Salvo por motivo de for¢ca maior, a Assembleia de Titulares de CRA realizar-se-a4 no local onde a
Emissora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias
de convocacdo indicardo, com clareza, o lugar da reunido. Admite-se a realizacdo das Assembleias de
Titulares de CRA de modo parcial ou exclusivamente digital, utilizando sistema eletrénico que possibilite
o registro de presenca dos Titulares de CRA e dos respectivos votos, a plena comunicacao entre os
Titulares de CRA, bem como a gravacéo integral da referida assembleia, conforme estabelecido pela
Resolugdo CVM n° 81, de 19 de marco de 2022.

Realizada a Assembleia de Titulares de CRA de modo parcial ou exclusivamente digital, a ata da

referida assembleia devera indicar a quantidade de votos proferidos a favor ou contra e de abstencgdes
com relagdo a cada proposta constante da ordem do dia, explicitando a diviséo por série.
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O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA, e prestar aos Titulares de
CRA as informacgdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar
quaisquer terceiros para participar da Assembleia de Titulares de CRA, sempre que a presencga de
qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

Presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de CRA: A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares
de CRA cabera, de acordo com quem a convocou: (i) ao representante da Emissora; (ii) ao
representante do Agente Fiducidrio; (iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou (iv) aquele que for
designado pela CVM.

Qudérum Geral de Deliberacdo Geral: Exceto se disposto de outra forma no Termo de
Securitizacdo, as deliberacbes em Assembleia de Titulares de CRA serdo tomadas pelos votos
favoraveis de, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares de CRA em
Circulacao em primeira convocacao, e, em segunda convocacao, de pelo menos 50% (cinquenta
por cento) mais um dos Titulares de CRA em Circulacdo presentes na respectiva Assembleia de
Titulares de CRA. As demonstracdes contabeis do patrimdnio separado que nao contiverem
ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em primeira e segunda convocacdo em virtude do né&o
comparecimento de quaisquer investidores.

A deliberagdo e aprovacao da substituicdo de Prestadores de Servi¢o esta sujeito ao Quorum de
Deliberagéo Geral, exceto com relagdo a substituicdo do Agente Fiduciario, que seguira o previsto no
Termo de Emisséo.

Quérum Qualificado: Dependerdo de deliberacdo em Assembleias Gerais, mediante aprovacdo dos
Titulares de CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em
Circulagéo, as seguintes matérias (i) a Remuneragéo dos CRA e do CDCA,; (ii) a Data de Vencimento
dos CRA e do CDCA,; (iii) aos valores e datas de amortizacdo dos CRA e do CDCA, (iv) alteracéo das
disposicdes relativas ao Resgate Antecipado dos CRA e/ou dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio
Separado; (v) a modificagdo dos quéruns de deliberacdo aqui estabelecidos; e (vi) as alteracdes nos
procedimentos aplicaveis as Assembleias de Titulares de CRA.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta pablica a investidores especificos
e adescricdo destes investidores

N&o foram estabelecidas parcelas da Oferta destinadas a investidores especificos, sendo a Oferta
integralmente destinada aos Investidores.

8.3. AutorizacBes societarias necesséarias a emissdo ou distribuicdo dos certificados,
identificando os 6rgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunibes em que foi
aprovada a operacéo

A Emisséo e a Oferta dos CRA foram aprovadas de acordo com a deliberacdo consignada na
reunido de diretoria da Emissora, realizada em 23 de maio de 2023, em tramite de registro perante
a JUCESP.

A emissado do CDCA e a outorga das Garantias CDCA pela Devedora, foram aprovados pela Devedora
com base nas deliberagbes tomadas em Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora, realizada em
30 de maio de 2023, em tramite de registro perante a JUCEMS.

8.4. Regime de distribuicéo

Os CRA serdo distribuidos sob o regime de melhores esforcos de colocacéo.

8.5. Dindmica de coleta de intencdes de investimento e determinac&o do preco ou taxa
Nao aplicavel.

8.6. Formador de Mercado

O Coordenador Lider recomendou formalmente a Devedora a contratacdo de instituicdo integrante do
sistema de distribuicéo de valores mobiliarios para desenvolver atividades de formador de mercado em
relagdo aos CRA, nos termos do artigo 22, inciso Xlll, do Codigo ANBIMA. Se efetivada, tal contratagédo
serd exclusivamente as expensas da Devedora e sera realizada mediante mituo acordo entre o
Coordenador Lider da Oferta e a Devedora.
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A contratacéo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado tem por finalidade:
(i) a realizacdo de operagOes destinadas a fomentar a liquidez de valores mobiliarios depositados para
negociacéo; e (ii) proporcionar um preco de referéncia para a negociagdo de tais valores mobiliarios,
sendo facultada a Emissora a contratacdo de, no minimo, uma instituicdo para desenvolver atividades
de formadores de mercado.

A instituicao, caso contratada, devera desempenhar suas atividades dentro dos principios éticos e da
mais elevada probidade e de acordo com as regras e instru¢des pertinentes, bem como atuar por meio
da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3
na forma e conforme as disposi¢cdes da Resolu¢cdo da CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme
em vigor, do “Manual de Normas para Formador de Mercado”, do “Comunicado 111", na forma e
conforme disposi¢coes da “Resolucdo da BM&FBOVESPA n° 300/2004-CA”, a ser contratado
exclusivamente as expensas da Devedora e escolhido mediante acordo entre o Coordenador Lider da
Oferta e a Devedora.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver

Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez, tampouco serad celebrado contrato de
estabilizac@o de precos dos CRA no &mbito da Oferta.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

N&o houve limite maximo de aplicagdo em CRA, respeitado o Valor Total da Emissdo. O valor minimo
a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 1 (um) CRA, totalizando a importancia
de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.
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9. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

9.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos, removidos ou
substituidos, com indicagcdo das condigcdes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos
gue podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

N&o aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados pelo
CDCA, o qual sera subscrito e integralizado diretamente pela Securitizadora.

9.2. Informagdo e descrigdo dos reforgcos de créditos e outras garantias existentes

N&o foram constituidas garantias, reais ou pessoais, em favor dos CRA, que gozardo das garantias
que integrem o CDCA, quais sejam: (i) Aval; (i) Alienacdo Fiduciaria de Estoque; e (iii) Cesséo
Fiduciaria de Recebiveis. Os CRA nao contarao com quaisquer reforcos de crédito pela Securitizadora.

9.3. Informacao sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam alterar os
fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

Nao aplicavel, tendo em vista que a Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros derivativos na
administracdo do Patrimbnio Separado, que possam alterar os fluxos de pagamentos previstos para os
Titulares de CRA.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para
selecéo dos ativos

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisi¢ao de créditos decorrentes de operagdes
do agronegécio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural financeiras,
certificados de direitos creditérios do agronegécio, letras de crédito do agronegdcio, certificados de
depodsito do agronegdcio e warrant agropecuario, e/ou outros instrumentos similares, incluindo, sem
limitacdo, notas de crédito a exportacdo e cédulas de crédito a exportacéo, visando a securitizacéo de
tais créditos por meio de emissao de certificados de recebiveis do agronegécio, com a constituicdo de
patriménio segregado em regime fiduciario.

A selec¢do dos créditos a serem adquiridos baseia-se em andlise de crédito especifica, de acordo com
a operacdo envolvida, bem como em relatérios de avaliagdo de rating emitidos por agéncias
especializadas, conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que a Emissora

exerca com plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de exposicdo direta de
seus negacios.

39



\
antanal
Agricola

£

10. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Informacg@es descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditdrios, tais como

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressfes em mailsculas, nédo
definidas nesta secao, terdo o significado previsto neste Prospecto, ou no CDCA.

Os Direitos Creditérios do Agronegécio expressamente vinculados aos CRA por forca do Regime
Fiduciario aos CRA sao performados, tendo em vista que na data da sua vinculagdo, os Direitos
Creditérios do Agronegdcio ja estdo constituidos por titulo de crédito valido, existente, verdadeiro e
exigivel na forma da legislacao aplicavel.

a) Numero de direitos creditérios vinculados e valor total

Os CRA serao lastreados em direitos creditérios do agronegocio consubstanciados no Certificado de
Direitos Creditorios do Agronegdcio n® 001/2028 - PAN, emitido pela Devedora em favor da Emissora,
no valor nominal de R$100.000.000,00 (cem milh&es de reais).

b) Taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditérios vinculados
Atualizagdo Monetéria

N&o aplicavel.

Remuneracéo:

O CDCA fara jus a uma remuneracao equivalente a juros remuneratérios de 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada da Taxa DI, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescida de um spread de 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano. A Remuneracgéo
do CDCA sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA ou a Ultima Data de Pagamento de Remuneragdo do CDCA, conforme o caso,
até a Data de Pagamento de Remuneracdo do CDCA imediatamente subsequente, ou na data de
realizacdo de evento de Amortizacdo Extraordindria ou Resgate Antecipado, conforme o caso, de
acordo com a formula abaixo:

J = VNe x (FatorJuros -1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneracdo acumulada no periodo, devida no Periodo de Capitalizagéo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VYNe” = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

“Fatorduros” = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI = produtorio das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizacao (inclusive), até
a data de calculo da Remuneragédo (exclusive) calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npj

Fator DI = l_[[l + (TDI)]
k=1

onde:

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

nDI = ndmero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizagédo, sendo “n” um
namero inteiro;
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TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, na base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada da seguinte forma:

onde:
k = conforme definido acima;

Dik = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator Sp read:(MﬂJ -
100

onde:

“Spread” = 1,2000 (um inteiro e vinte centésimos); e

n” = corresponde ao nimero de Dias Uteis desde a primeira Data de Integralizagéo dos CRA (inclusive)
ou Data de Pagamento da Remuneracéo (inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso, até a

data de calculo (exclusive) sendo “n” um namero inteiro.

. O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado.

. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

. A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responséavel pelo seu célculo.

. Para efeito do célculo de DIk sera sempre considerado a Taxa DI, divulgada no dia anterior a
data de pagamento do CDCA (exemplo: para pagamento do CDCA no dia 15, o Dlk considerado
sera o publicado no dia 14 pela B3, pressupondo-se que tanto os dias 14 e 15 sao Dias Uteis).

¢) Prazos de vencimento dos créditos

A data de vencimento do CDCA é 30 de junho de 2028, equivalente a 1.857 (mil oitocentos e cinquenta
e sete) dias corridos contados da data de emissdo e observadas as hipoteses de Vencimento
Antecipado e/ou Resgate Antecipado.

d) Periodos de amortizacéo

O CDCA serad amortizado na data de seu vencimento.

e) Finalidade dos créditos

Os recursos obtidos pela Devedora serdo utilizados exclusivamente para: (i) integralizagdo dos CRA
Subordinado Janior; e (ii) aquisicdo de Insumos (conforme definido no item 3.1 acima) para posterior
venda de Insumos para produtores rurais ou cooperativas de produtores rurais.

f) Descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

Foram vinculadas ao CDCA as seguintes garantias: (i) a garantia fidejusséria representada por aval

prestada pelos Srs. Jonis Santo Assmann e Mauro Miguel Franciosi (“Avalistas”), com a expressa
autorizacdo de seus conjuges, conforme Clausula 5.1.8 do CDCA, por meio do qual os Avalistas se
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tornaram devedores solidarios, principais pagadores e responsaveis solidarios com relacdo a todas as
obrigacdes principais e acessdrias da Devedora no &mbito do CDCA (“Aval”); (ii) garantia real configurada
pela alienacao fiduciaria de estoque de insumos ou produtos agricolas, em favor da Credora, por meio do
Contrato de Alienacao Fiduciaria de Estoque, nos termos do artigo 66-B da Lei n.° 4.728/65, com a
redacao dada pela Lei n® 10.931/04, do artigo 1.361 e seguintes do Cdodigo Civil e dos artigos 33 e 41 da
Lein®11.076 (“Alienacédo Fiduciaria de Estoque”), no valor a ser definido, sempre limitado a no maximo
R$ 27.500.000,00 (vinte e sete milhdes e quinhentos mil reais) e a data de 31 de dezembro de 2027, ndo
podendo ser constituido nova Alienacdo Fiduciaria de Estoque apés esta data; e (iii)) garantia real
configurada pela cesséo fiduciaria de direitos creditdrios oriundos: (a) (a.1) de recebiveis de contratos de
compra e venda de produtos agricolas formalizados entre os clientes da Devedora e as tradings elegiveis,
conforme estipulado no CDCA, vinculados as cédulas de produto rural pelos Clientes em beneficio e de
titularidade da Companhia, oriundos de operacdes de barter (“Recebiveis de Compra e Venda’);
(a.2) cédulas de produto rural, com previsao de liquidacao financeira, emitidas ou a serem emitidas por
produtores rurais em favor da Devedora, com garantia de penhor agricola, nos termos da Lei n°® 8.929, de
22 de agosto de 1994 (“CPR”); e (a.3) duplicatas emitidas ou a serem emitidas pela Devedora, (i) com
aceite dos respectivos devedores e acompanhadas da nota fiscal, ou (ii) sem aceite, mas acompanhadas
da nota fiscal e da via original ou copia autenticada do canhoto de recebimento da mercadoria assinado,
nos termos da Lei n° 5.474, de 18 de julho de 1968 (“Duplicatas”); e (b) todos os direitos principais ou
acessorios, frutos, rendimentos e vantagens decorrentes das Duplicatas, das CPR e dos Recebiveis de
Compra e Venda (“Cesséo Fiduciaria de Recebiveis”).

10.2. Descri¢éo da forma de cesséo dos direitos creditorios a securitizadora, destacando-se as
passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicacdo acerca
do carater definitivo, ou néo, da cesséo

N&o aplicavel, tendo em vista que o CDCA, que representa os Direitos Creditérios do Agronegdécio, ndo
foi cedido & Emissora, mas emitido diretamente & Emissora, nos termos do CDCA e do Termo de
Securitizag&o.

10.3. Indicacédo dos niveis de concentracéo dos direitos creditérios, por devedor, em relagédo ao
valor total dos créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos, em sua integralidade, pela Devedora.
10.4. Descricéo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

N&o aplicavel, pois ndo ha cessao dos créditos do agronegdcio, tendo em vista que os Direitos
Creditérios do Agronegdcio sao representados pelo CDCA emitido diretamente para Emissora.

10.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responséavel pela
cobranca, a periodicidade e condi¢cbes de pagamento

A Devedora realizar4d o pagamento (a) do valor nominal do CDCA, acrescido da remuneracdo e de
eventuais multas, juros moratorios e indeniza¢des na respectiva data de vencimento; e (b) da parcela da
remuneracé@o do CDCA apurada até a respectiva data de pagamento, conforme indicado na tabela abaixo:

Numero da Parcela Data de Pagamento de Remunerac&o do CDCA
1 29/12/2023
2 28/06/2024
3 30/12/2024
4 30/06/2025
5 30/12/2025
6 30/06/2026
7 30/12/2026
8 30/06/2027
9 30/12/2027
10 30/06/2028
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10.6. Informac®8es estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de
mesma natureza dos direitos creditérios que compordo o patriménio da securitizadora,
compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta,
acompanhadas de exposi¢cdo da metodologia utilizada para efeito desse calculo

Para fins do disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolucdo CVM 160 e do item 2.1.16.13.9 do Oficio-
Circular n° 1/2021-CVM/SRE, a Devedora, com base nas Demonstracdes Financeiras dos 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta, apresenta abaixo as informacdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento a todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora:

(@) ndo houve qualquer inadimplemento, perda, relativo a todo e qualquer titulo de divida emitido
pela Devedora, compreendendo o periodo dos 3 (trés) dltimos anos imediatamente anteriores a
data Oferta; e

(b) houve pré-pagamento titulo de divida emitido pela Devedora, compreendendo o periodo dos 3 (trés)
Ultimos anos imediatamente anteriores a data Oferta.

No periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data desta Oferta, a Emissora
pbde verificar que, aproximadamente 10,26% (dez inteiros e vinte e seis décimos por cento) dos CRA
de sua emisséo, com lastro de emissdo de outras empresas (lastro corporativo), foram objeto de
resgate antecipado e/ou outra forma de pré-pagamento, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Percentual CRA Resgatados sobre CRA Emitidos (2020-2022)
Valor Financeiro Total Emissdes Resgatadas R$ 2.759.477.731,40
Valor Financeiro Total Emisses 2020-2022 R$ 26.898.602.731,40
Percentual Emissdes Resgatadas por 2020-2022 10,26%

10.7. Se as informac¢fes requeridas no item 10.6 supra ndo forem de conhecimento da
securitizadora ou do coordenador lider da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve
ser divulgado, juntamente com declaracdo de que foram feitos esfor¢cos razoaveis para obté-las.
Ainda assim, devem ser divulgadas as informac8es que a securitizadora e o coordenador lider
tenham a respeito, ainda que parciais

Contudo, ndo obstante tenham envidado esfor¢os razoaveis, a Emissora declara, nos termos do 10.7
do Anexo E da Resolugdo CVM 160, néo ter conhecimento de informacdes estatisticas adicionais
aguelas indicadas nos paragrafos acima, sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de direitos
creditérios do agroneg6cio da mesma natureza aos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes do
CDCA, adquirido pela Emissora para servir de lastro a presente Emissao, ou seja, todo e qualquer titulo
de divida emitido pela Devedora, e ndo haver obtido informacdes adicionais aquelas indicadas nos
paragrafos acima, consistentes e em formatos e datas-bases passiveis de comparacgéo relativas a
emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio que acreditam ter caracteristicas e carteiras
semelhantes as da presente Emisséo, que lhes permita apurar informac6es com maiores detalhes.

10.8. Informacgéao sobre situagdes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com indicacédo de
possiveis efeitos desse evento sobre arentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

Nao serd permitida a amortizagdo antecipada facultativa do CDCA, observadas as hip6teses de
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria, Resgate Antecipado Obrigatério, Resgate Antecipado
Facultativo e Vencimento Antecipado.

Amortizacdo Extraordindria Obrigatoria e Resgate Antecipado Obrigatério. A Devedora é obrigada a
realizar a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria ou 0 Resgate Antecipado Obrigatério do CDCA,
conforme o caso, na ocorréncia das seguintes hipéteses:

0) a Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria, a partir de 01 de janeiro de 2028, com recursos
decorrentes do recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios em Garantia, no mesmo
montante dos recursos depositados na Conta Garantia, ficando a Emissora autorizada desde ja
a utilizar tais recursos para o pagamento antecipado do CDCA. O pagamento da Amortizacéo
Extraordinaria Obrigatéria do CDCA, nos termos deste item, podera ser realizado mediante
débito dos recursos recepcionados na Conta Garantia e transferéncia para a Conta
Centralizadora, no ultimo Dia Util do més da respectiva Data de Verificagdo de Performance;
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(i) a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria, caso a Devedora ndo cumpra com a obrigagdo de
Recomposicao de Garantia no prazo e forma descritos no Contrato de Cesséo Fiduciaria, ficando
a Emissora autorizada a utilizar os recursos depositados na Conta Garantia para o pagamento
antecipado do CDCA. O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria do CDCA, nos
termos deste item, podera ser realizado mediante débito dos recursos recepcionados na Conta
Garantia e transferéncia para a Conta Centralizadora, no ultimo Dia Util do més da respectiva
Data de Verificacdo de Performance;

(iii) o Resgate Antecipado Obrigatorio, caso a Devedora nédo tenha cumprido a sua obrigacéo de
formalizacdo e constituicdo da Cessao Fiduciaria, devidamente formalizados no Valor da
Garantia de Cesséo Fiduciaria até as Datas Limite de Constituicdo, com os recursos oriundos da
aquisicdo do CDCA, retidos na Conta Centralizadora e/ou com recursos decorrentes do
recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios em Garantia, no mesmo montante do
recebimento havido na Conta Garantia, ficando desde ja autorizado a Securitizadora a utilizar
tais recursos para o pagamento do CDCA, mediante débito dos recursos recepcionados na Conta
Garantia e transferéncia para a Conta Centralizadora, no Gltimo Dia Util do més da respectiva
Data de Verificagdo de Performance; e

(iv) o Resgate Antecipado Obrigatério, nas hipéteses de decretacdo Vencimento Antecipado do
CDCA, ocasido em que a Devedora devera resgatar antecipadamente o CDCA pelo Valor
Nominal acrescido da Remuneracdo do CDCA e dos demais encargos que venham a ser devidos
pela Devedora em decorréncia do CDCA em até 3 (trés) Dias Uteis da decretagéo do Vencimento
Antecipado do CDCA, ficando a Securitizadora autorizada a utilizar os recursos depositados na
Conta Garantia para o pagamento do CDCA.

Resgate Antecipado Facultativo. A Devedora podera realizar o Resgate Antecipado Facultativo do
CDCA, a qualquer momento, a seu exclusivo critério e independentemente da anuéncia da
Securitizadora, mediante o pagamento: (a) do Valor Nominal (ou saldo do Valor Nominal), acrescido; e
(b) da Remuneracdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultativo, calculado pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA, ou a Data
de Pagamento da Remuneracao anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo, incidente sobre o Valor Nominal.

O Resgate Antecipado Facultativo, com o consequente cancelamento do CDCA, sera realizado pela
Devedora mediante:

0] 0 envio de notificagdo assinada por representantes legais a Securitizadora, com cépia para o
Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da data prevista
para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, que devera, necessariamente, ser
um Dia Util. Na notificacdo deveréo constar (a) a data do Resgate Antecipado Facultativo; e
(b) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo; e

(i) o pagamento do Valor Nominal acrescido da Remunera¢@o do CDCA e dos demais encargos
que venham a ser devidos pela Devedora em decorréncia do CDCA atualizado até a data de
realizacdo do Resgate Antecipado dos CRA, conforme definido acima.

Para a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo, a Devedora podera utilizar os recursos que
estejam depositados na Conta Garantia, conforme previsto no Contrato de Cesséo Fiduciaria.

10.9. Identificac8o de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a
operagao, que possam acarretar a liquidagcdo ou amortizagdo antecipada dos créditos cedidos
a securitizadora, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos
de pagamento previstos

Havera o resgate antecipado obrigatério dos CRA na ocorréncia de alguma das hip6teses de
vencimento antecipado do CDCA ou, ainda, na declaracdo de vencimento antecipado do CDCA no
caso de hipétese de vencimento antecipado ndo automatico, as quais seguem descritas abaixo.

Eventos de Vencimento Antecipado Automatico do CDCA: (i) inadimplemento, pela Devedora e/ou
Avalistas, de qualquer obrigacdo pecuniaria, principal ou acessoéria, prevista no CDCA, no Contrato de
Alienacédo Fiduciaria de Estoque e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria, ndo sanado no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis do inadimplemento; (ii) morte, interdicdo ou inicio de processo de curatela dos
Avalistas, sem que (a) seus respectivos herdeiros necessarios, se existentes, ou (b) terceiro, que seja
devidamente aceito pela Emissora, assumam solidariamente as obrigacdes estabelecidas no CDCA no
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prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados de tal evento; (iii) (a) requerimento de autofaléncia, pedido
de recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou pedido de insolvéncia civil pela Devedora ou pelos Avalistas,
conforme o caso; (b) decretacdo de faléncia, liquidacao, dissolu¢do ou insolvéncia civil da Devedora ou
dos Avalistas, conforme o caso; ou (c) pedido de faléncia formulado por terceiros face a Devedora ndo
elidido ou cancelado no prazo legal; (iv) reducéo do capital social da Devedora, em montante igual ou
superior a 5% (cinco por cento) da receita liquida da Devedora, ou seu equivalente em outras moedas,
apurada com base nas ultimas demonstracdes financeiras auditadas da Devedora; (v) pagamento, pela
Devedora, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre capital proprio, ou qualquer outra participacéo no
lucro estatutariamente prevista, acima do minimo obrigatério, conforme estabelecido por lei ou por seus
respectivos contratos sociais, em vigor nesta data, caso esteja inadimplente no &mbito do CDCA, do
Contrato de Alienacgéo Fiduciaria de Estoque ou do Contrato de Cessao Fiduciaria; (vi) ndo manutencao
da validade, eficacia e exequibilidade desse CDCA e das Notas Promissorias e/ou das Garantias
CDCA; (vii) extingéo ou alteragdo dos termos e condi¢cdes da Nota Promissoéria, sem o consentimento
prévio, expresso e por escrito da Securitizadora; (viii) na hipétese da Devedora e/ou os Avalistas
tentarem e/ou praticarem qualquer ato ou medida, judicial ou extrajudicial, visando a anular, questionar,
revisar, cancelar, suspender, rescindir ou repudiar o CDCA e/ou as Garantias CDCA e/ou os Direitos
Creditérios do Agronegdcio ou quaisquer documentos relativos a emissdo dos CRA; (ix) transferéncia
ou qualquer forma de cessao ou promessa de cesséao a terceiros pela Devedora ou pelos Avalistas das
obrigacdes assumidas no CDCA, no Contrato de Alienacao Fiduciaria de Estoque e/ou no Contrato de
Cesséo Fiduciaria, sem a prévia e expressa anuéncia da Securitizadora; e (x) comprovacao de que
qualquer das declaracdes prestadas pela Devedora e/ou pelos Avalistas, no CDCA, no Contrato de
Alienacédo Fiduciaria de Estoque e/ou no Contrato de Cesséo Fiduciaria, sdo falsas e/ou enganosas,
nas datas em que foram prestadas, em qualquer aspecto.

Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico do CDCA: (i) inadimplemento, pela Devedora e/ou
pelos Avalistas, de qualquer obrigagcao ndo pecuniaria prevista no CDCA, no Contrato de Alienacéo
Fiduciaria de Estoque e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria, conforme em vigor, ndo sanado no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis ou, conforme o caso, no prazo especifico estipulado no CDCA, no Contrato
de Alienacdo Fiduciaria de Estoque e/ou no Contrato de Cessao Fiduciéria, contado do respectivo
inadimplemento; (ii) constituicdo e/ou prestagcdo, pela Devedora, de quaisquer 6nus, gravames,
garantias e/ou qualquer outra modalidade de obrigacdo que limite, sob qualquer forma, a propriedade,
titularidade, posse e/ou controle sobre os Direitos Creditorios em Garantia CDCA, exceto pela Cessao
Fiduciaria; (iii) comprovacdo de que qualquer das declara¢gBes prestadas pela Devedora e/ou pelos
Avalistas, no CDCA, nas Notas Promissoérias, no Contrato de Alienag&o Fiduciaria de Estoque e/ou no
Contrato de Cesséo Fiduciaria sdo insuficientes ou incorretas, nas datas em que foram prestadas, em
gualquer aspecto; (iv) alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, neste Ultimo caso, de
forma a alterar as atuais atividades principais da Devedora ou a agregar, a essas atividades, novos
negdcios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relagdo as atividades atualmente
desenvolvidas pela Devedora, ou que a impeca de emitir o CDCA,; (v) inadimplemento e/ou vencimento
antecipado de qualquer obriga¢éo financeira da Devedora e/ou dos Avalistas que seja liquida, certa e
exigivel, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) ou seu equivalente em outras moedas; (vi) ndo cumprimento de qualquer deciséo judicial, decisao
administrativa de entidade regulatéria, ou decisdo arbitral ou procedimento assemelhado que seja
imediatamente exigivel contra a Devedora e/ou os Avalistas, cujo valor principal, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milh6es de reais), ou seu equivalente em
outra moeda que néo seja do conhecimento da Emissora na Data de Emissao; (vii) protesto de titulos
contra a Devedora e/ou os Avalistas, cujo valor ndo pago, individual ou agregado, ultrapasse R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, salvo se: (a) o protesto tiver
sido efetuado por erro de terceiros, desde que validamente comprovados pela Devedora e/ou pelos
Avalistas, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, contado da data do apontamento para protesto ou
da data do protesto; (b) o protesto for cancelado antes de tal prazo; ou (c) o protesto for sustado e
forem prestadas garantias suficientes em juizo (e desde que a garantia prestada em juizo nao
descumpra qualquer obrigacdo assumida do CDCA); (viii) decisdo judicial de exigibilidade imediata
determinando a execucao de titulos contra a Devedora e/ou os Avalistas, cujo valor ndo pago, individual
ou agregado, ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas; (ix) ocorréncia de qualquer procedimento de sequestro, arresto ou penhora de ativos da
Devedora, de valor individual ou agregado igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
ou seu equivalente em outras moedas, exceto se tal procedimento for suspenso, revertido ou extinto
no prazo de até 30 (trinta) dias contado de seu inicio; (x) inobservancia das obrigagtes estabelecidas
pela legislacdo socioambiental ou ndo-renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizagfes, concessoes, subvencdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, desde que a
referida inobservancia ou ndo-renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo afete, de maneira
substancial, o regular exercicio das atividades desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta)
dias a contar da data de tal ndo renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensdo, a Devedora
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas
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atividades até a renovacao ou obtencao da referida licenca ou autorizagao; (xi) na hipotese de terceiro
tentar ou praticar qualquer ato ou medida, judicial ou extrajudicial, visando anular, questionar, revisar,
cancelar, suspender, rescindir ou repudiar o CDCA, as Garantias CDCA, e/ou os Direitos Creditérios
do Agronegécio ou quaisquer documentos relativos a emisséo dos CRA; (xii) interrup¢éo das atividades
da Devedora por prazo superior a 30 (trinta) dias determinada por ordem judicial ou qualquer outra
medida imposta por autoridade competente, conforme informado pela Devedora; (xiii)) sentenca
condenatdria relativamente a pratica de atos pela Devedora e/ou pelos Avalistas que importem em
infringéncia a Legislacdo Socioambiental e/ou a Legislacdo Anticorrup¢do, conforme informado pela
Devedora; (xiv) ndo cumprimento da obrigacdo de Recomposicédo de Garantia, conforme previsto no
Contrato de Cessao Fiduciaria e apos esgotado o fluxo de recebimento dos Direitos Creditérios em
Garantia cedidos fiduciariamente até a data dos respectivos vencimentos; (xv) ndo constituicdo da
Cesséo Fiduciaria até as Datas Limite de Constituicdo ou até cada Data Limite de Recomposicao, e
apo6s esgotado o fluxo de recebimento dos Direitos Creditérios em Garantia cedidos fiduciariamente;
(xvi) caso seja verificado, em qualquer das Data de Verificacdo de Performance, que o montante de
Direitos Creditérios em Garantia inadimplidos ha mais de 90 (noventa) dias de seu respectivo
vencimento é superior ao valor dos CRA Subordinados Junior, calculado naquela respectiva data e o
Fundo de Retencéo nao estiver constituido ou recomposto; (xvii) ocorréncia de vencimento antecipado,
seja decorrente de um evento de vencimento antecipado automatico ou ndao automatico, de outros
certificados de direitos creditérios do agronegdécio — CDCA ou quaisquer outros titulos ou dividas
emitidos ou devidos pela Devedora e que sejam utilizados como lastro de operacdes realizadas pela
Emissora; (xviii) ndo apresentacdo, pela Devedora, até 30 de abril de cada ano, das demonstracdes
financeiras auditadas da Devedora, referente aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro do ano
anterior; ndo manutencgédo, pela Devedora, de qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir,
durante a vigéncia do CDCA, a serem verificados anualmente com base nas demonstracdes financeiras
auditadas do fechamento anual da Devedora, e disponibilizadas pela Devedora anualmente, até o dia
30 de abril, a Emissora, juntamente com relatério da meméria de célculo compreendendo as contas
abertas de todas as rubricas necessarias para a obtengéo final de tais indices financeiros (“indices
Financeiros”). A primeira apuracdo sera em 2024 com base nas informagdes relativas ao exercicio
social findo em 2023. Para fins deste item devem ser consideradas as seguintes defini¢des: (a) Divida
Bancaria Liquida / EBITDA: igual ou menor que 3,5x; e (b) Liquidez Corrente igual ou maior do que
1,0x.

10.10. Descricdo das principais disposi¢des contratuais, ou, conforme o caso, do termo de
securitizagdo, que disciplinem as fun¢fes e responsabilidades do agente fiduciario e demais
prestadores de servi¢co, com destaque para:

a) procedimentos pararecebimento e cobranga dos créditos, bem como medidas de segregacgao
dos valores recebidos quando da liquidagéo dos direitos creditorios

O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio devera ocorrer nas datas de pagamento
previstas no CDCA. As atribui¢cdes de controle e cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegocio em
caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacao judicial da Devedora caberdo a Emissora,
conforme procedimentos previstos na legislacao civel e falimentar aplicaveis, e conforme deliberagéo
dos Titulares de CRA em assembleia.

Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e artigo 29 da Lei 14.430, no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario deverd usar de toda e
qualquer medida prevista em lei e no Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os
interesses dos Titulares de CRA, caso a Emissora ndo o faga, realizar os procedimentos de execucao
dos Direitos Creditdrios do Agronegocio, de modo a garantir o pagamento da Remuneracéo dos CRA
e da amortizagdo do Valor Nominal Unitario aos Titulares de CRA e de eventuais encargos devidos.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados diretamente na
Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos.

Eventuais despesas relacionadas a cobrancga judicial e administrativa dos Direitos Creditérios
do Agronegécio inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora ou, em caso de
ndo pagamento, pelo Patriménio Separado.

b) Procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relacdo a
inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacédo, incluindo mencéo quanto a eventual execugao
de garantias

Em caso de faléncias e recuperagéo, a Emissora e o Agente Fiduciario, caso esteja administrando o

Patrimbnio Separado, deverdo declarar e, ainda, em caso de inadimpléncia e perdas poderdo declarar,
conforme deliberado em Assembleia Geral de Titulares de CRA, vencidas as obriga¢cfes decorrentes
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do CDCA. Em caso de vencimento antecipado, o pagamento de eventuais valores devidos pela
Devedora sera realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagéo por escrito a ser enviada
pela Emissora.

c) Procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relacdo a
verificacdo do lastro dos direitos creditérios

Seréa feita comprovacédo da Destinagdo dos Recursos de forma semestral ao Agente Fiduciario e a
Credora 15° (décimo quinto) dia contados do més subsequente ao término dos meses de junho e
dezembro de cada ano, até a data de vencimento dos CRA, com o envio de relatério, na forma do
Anexo Il do CDCA, e das notas fiscais, sendo certo que tais relacdes comerciais deverdo corresponder
a um montante equivalente a, no minimo, o Valor Nominal.

Para maiores informactes sobre a Destinacdo de Recursos e procedimentos de verificacdo do lastro,
favor verificar a Secéo 3 deste Prospecto.

d) Procedimentos de outros prestadores de servico com relacdo a guarda da documentacao
relativa aos direitos creditorios

As vias originais dos Documentos Comprobatérios referentes aos Créditos do Agronegdcio serdo
mantidas pelo Custodiante, na qualidade de fiel depositario, nos termos dos artigos 627 e seguintes do
Cédigo Civil. Adicionalmente, o Custodiante tera a obrigacdo de (i) diligenciar para que os Documentos
Comprobatérios sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem; (ii) realizar o
registro do CDCA e das Notas Promissérias na B3.

A atuacéo do Custodiante limitar-se-4, tdo somente, a verificar o preenchimento dos requisitos formais
relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislacdo vigente. O Custodiante ndo sera
responsével por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informacdes
técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de
informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informages dos documentos recebidos.

Além da verificacao realizada pelo Custodiante, os Agentes de Formalizacdo e Cobranca, nos termos
do Contrato de Formalizagéo e Cobranga, prestardo os servigos de verificagdo da formalizagdo dos
Créditos do Agronegécio e das Garantias.

10.11. Informacdo sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na aquisicdo dos
direitos creditérios

Nao aplicavel, tendo em vista que ndo serd permitida a aquisi¢do antecipada dos Direitos Creditorios
do Agronegocio.
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11. INFORMACOES SOBRE ORIGINADORES

11.1. Identificacdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar
mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditérios cedidos a securitizadora, devendo ser
informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais de seu negécio, e, se for o caso, descrita
sua experiéncia prévia em outras operacdes de securitizacdo tendo como objeto 0 mesmo ativo
objeto da securitizacéo

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sao representados pelo CDCA
emitidos em favor da Emissora, ndo havendo, portanto, cessdo dos créditos do agronegacio.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos
direitos creditérios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos direitos creditorios
originados de warrants e de contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias
ou servicos para entrega ou prestacdo futura, bem como em titulos ou certificados
representativos desses contratos, além das informac8es previstas no item 11.1, devem ser
apresentadas suas demonstracdes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n°
6.404, de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas informac¢8es néo serdo exigiveis
guando os direitos creditérios forem originados por instituicdes financeiras de demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

N&o aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sao representados pelo CDCA
emitido em favor Emissora, ndo havendo, portanto, cesséo dos créditos do agronegécio.
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12. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios
N&o aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado em um Unico devedor.

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidagao de mais
de 10% (dez por cento) dos ativos que compBem o patriménio da securitizadora ou do
patriménio separado, composto pelos direitos creditorios sujeitos ao regime fiduciario que
lastreiam a operacdo; tipo societario e caracteristicas gerais de seu negécio; natureza da
concentracdo dos direitos creditérios cedidos; disposicdes contratuais relevantes a eles
relativas

N&o aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado em um Unico devedor.

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditérios, demonstracdes financeiras, elaboradas em conformidade com a
Lei n°6.404, de 1976, e aregulamentacao editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao Ultimo exercicio social

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Devedora referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2022, encontram-se incorporadas por referéncia ao presente
Prospecto.

Para mais informa¢gdes sobre demonstragdes financeiras individuais e consolidada e as
informacgdes financeiras trimestrais individuais e consolidadas da Devedora, veja a Segao “15.
Documentos e informagdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexo” deste
Prospecto, na 60 deste Prospecto.

12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responséaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditérios, quando o lastro do certificado de recebiveis for um titulo de
divida cuja integralizacdo se dara com recursos oriundos da emissdo dos certificados de
recebiveis, relatério de impactos nos indicadores financeiros do devedor ou do coobrigado
referentes a divida que sera emitida para lastrear o certificado

Capitalizacdo da Devedora

Este topico contém informac¢des da Devedora com base nas demonstracdes financeiras intermediarias
condensadas, individuais e consolidadas da Devedora para o periodo encerrado em 31 de dezembro
de 2022.

A tabela abaixo apresenta a capitalizacédo total da Devedora, composta por seus empréstimos do
circulante e ndo circulante e patriménio liquido e indicam (i) na coluna “Saldo Historico”, a posi¢ao
histérica em 31 de dezembro de 2022; e (ii) na coluna “Saldo Ajustado” a posigéo ajustada para refletir
os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a presente Oferta, no montante de R$
74.000.000,00 (setenta e quatro milhdes) que a Devedora estima receber em razdo do CDCA a ser
emitido no ambito da Oferta, ja liquidos da deducgdo das comissdes e despesas estimadas na Oferta,
conforme previstas no item ou segédo “14.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo” da secgao
“Demonstrativo dos Custos da Oferta” deste Prospecto.

Saldo Histérico Saldo Ajustado®
Capitalizagao (R$ milhares)
Em 31 de dezembro de 2022 Em 31 de dezembro de 2022
Empréstimos — Circulante R$ 235.080 mil R$ 235.080 mil
Empréstimos — N&o Circulante R$ 217.633 mil R$ 297.633 mil
Patrimdnio Liquido R$ 214.308 mil R$ 214.308 mil
Capitalizagéo Total® R$ 667.021 mil R$ 747.021 mil
@ O “Saldo Ajustado” considera os recursos de R$ 74.000.000,00 milhdes que a Devedora estima receber em razéo do

CDCA a ser emitido no ambito da Oferta, ja liquidos da dedugdo das comissées e despesas da Oferta.

@ Capitalizagdo Total é a soma dos empréstimos e financiamentos, circulante e néo circulante, e o patrimonio liquido da
Devedora. Esta definicdo pode variar de acordo com outras companhias.
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Paramais informac8es relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros
da Devedora, ver segdo “10.1 Comentarios dos Diretores — Condi¢des Financeiras/Patrimoniais”
do Formulario de Referéncia e as demonstragcdes financeiras e informagdes financeiras
trimestrais da Devedora, e respectivas notas explicativas.

indices Financeiros da Devedora

Os recursos que a Devedora estima receber com a captagdo néo terdo, na data em que a Devedora
receber tais recursos, qualquer impacto no indice de atividade. Por outro lado, os recursos liquidos que
a Devedora estima receber com a captacédo, de forma individualizada, impactaréo: o indice de liquidez
e o indice de endividamento.

As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “indice Efetivo”, os indices referidos calculados com base
nas demonstracdes financeiras intermediarias condensadas, individuais e consolidadas da Devedora
para o periodo encerrado em 31 de dezembro de 2022, incorporadas por referéncias a este Prospecto;
e (i) na coluna “indice Ajustado” os mesmos indices ajustados para refletir os recursos brutos no
montante de R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), que a Devedora ird captar com a emissao do
CDCA.

Em 31 de dezembro de 2022
indice Efetivo indice Ajustado
indice
indice de liquidez (corrente) 1,5x 1,4x
indice de atividade 18 18
indice de endividamento 2,1x 2,6x

12.5. Informac¢fes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulério de referéncia, em relagdo aos devedores responséaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emisséo, ou
aos coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios.

a) Breve Histdrico e Principais Atividades Desenvolvidas pela Devedora:

Fundada em 2001 na cidade de S&o Gabriel do Oeste/MS, a Devedora tinha como objetivo a
manuten¢éo de reparos de maquinas e trator. Ainda, durante o ano de 2001, a Devedora comecou a
investir em atendimento personalizado para o agronegdécio, através da comercializacdo de produtos
agricolas e armazenagem de graos.

Com a experiéncia dos sdcios no setor, ndo demorou muito para a expansédo para o norte do MS,
tornando-se uma empresa referéncia na comercializacdo de defensivos, sementes e fertilizantes. Com
esse crescimento a Companhia expandiu em varias regides do MS, MT e GO, através de 11 lojas,
localizadas em: Chapadao do Céu (GO), Sonora (MS), Alto Taquari (MT), ltiquira (MT), Queréncia (MT),
Campo Grande (MS), Confresa (MT), Canarana (MT), Agua Boa (MT), Gaucha do Norte (MT),
Rondonopolis (MT) e um Centro de Servigos Compartilhados (CSC) em Campo Grande (MS) e um
transportadora em processo de legalizagdo em Sao Gabriel do Oeste (MS).

A Devedora atua na comercializa¢éo de insumos agricolas. Atualmente conta com uma equipe de 210
colaboradores, sendo 55 agr6nomos que prestam servigo de assisténcia técnica ao produtor rural do
inicio ao fim da safra. Sua area de atuacdo abrange 64 municipios em 3 estados brasileiros, sendo:
Norte do Mato Grosso do Sul, Sul de Goias e Vale do Araguaia Mato Grosso, cobrindo uma area de
mercado de 3,5 milhdes de hectares de soja e 1,5 milhdo de hectares de milho.

Em 2019, a Devedora iniciou processo de reestruturacao operacional e financeira. Contratou a Ernst &
Young para auditar seus numeros e realizou a criagdo de um Centro Administrativo, estando a cargo
das atividades financeiras e administrativas de todas as filiais. Houve também, a criacdo de uma politica
de Crédito e Cobranca mais consistente / profissional, deixando claro papéis e responsabilidades
através da criacao de ratings para Aprovacao de Crédito, acompanhamento do contas a receber para
reducao da inadimpléncia e a contratacdo de uma empresa de Cobranca para recuperacao das dividas
mais antigas.

Como parte da reestruturagcdo organizacional da Devedora, em novembro de 2020 por meio da 192

Alteracdo Contratual da sociedade, houve a transformacédo do tipo societario de Sociedade Limitada
para Sociedade Anbénima de Capital Fechado (S.A).
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Importante destacar que essa mudanca ja vislumbra o ingresso da Bunge Alimentos S.A. na
composicao societaria da Devedora. Em janeiro de 2023 foi realizada a alteragédo no Estatuto Social
referente ao aumento de capital da Devedora.

b) Descricdo dos negécios, processos produtivos e mercados de atuacdo da Devedora:

O objeto social da Devedora contempla (a) Comércio atacadista de defensivos agricolas, adubos,
fertilizantes e corretivos do solo; (b) Producdo de sementes certificadas, exceto de forrageiras para
pasto; (c) Servicos de manutencdo e reparacdo de maquinas e equipamentos para agricultura e
pecuaria; (d) Representacdo comercial por conta de terceiros de insumos agricolas tais como: adubos,
fertilizantes, calcario, gesso agricola, inseticidas, fungicidas, herbicidas, acaricidas, micronutrientes e
sementes; (e) Comércio atacadista de sementes fiscalizadas; (f) Comércio atacadista de matérias
primas agricolas; (g) Comércio atacadista de cereais e leguminosas e beneficiados; (h) Comércio
varejista de plantas e flores naturais; (i) Comércio varejista de insumos agricolas tais como: adubos,
fertilizantes, calcario, gesso agricola, inseticidas, fungicidas, herbicidas, acaricidas, micronutrientes e
sementes; (j) Transporte rodoviario de produtos perigosos; (k) Transporte rodoviario de cargas; (l)
Deposito de mercadorias para terceiros, (exceto armazéns gerais e guarda méveis); (m) Servicos de
assisténcia técnica e consultoria as atividades agricolas e pecuarias; (n) Prestacdo de servigo
compartilhado, escritério administrativo, financeiro, contabil e fiscal; (0) Servicos de intermediacéo e
agenciamento de servigcos e de negocios, relacionados ao agronegoécio, sendo eles compra e venda de
graos; (p) Comércio atacadista de maquinas, aparelhos e equipamentos para uso agropecuario; partes
e pegas;

¢) Aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que n&do se enquadre como operacgao
normal nos negd6cios da Devedora:

Nao houve, nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais encerrados e no exercicio social corrente, aquisi¢do
ou alienacgdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagdo normal nos negécios
da Devedora.

d) Alteracgdes significativas na forma de conducéo dos negdécios da Devedora:

Nao houve, nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais encerrados e no exercicio social corrente, alteracdes
significativas na forma de conducéo dos negdcios da Devedora.

e) Informac8es das Acionistas da Devedora:

Mauro Miguel FranCiOSi........c.uuviiiiieiiiiiiiiee e 49% (quarenta e nove por cento).
JONIS SANLO ASSIMANN ...cceiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeseessersesrseeennnnes 21% (vinte e um por cento).
BUNGE AlIMENTOS S.A. .. ettt e e sbreeeeanes 30% (trinta por cento)

f) Estrutura Administrativa:
Conselho de Administracdo e Diretoria

A Devedora € administrada por um Conselho de Administragdo e uma Diretoria, que desempenham
suas fungdes de acordo com o disposto no estatuto social da Devedora e na legislacéo aplicavel.

Conselho de Administracéo

Atualmente, o Conselho de Administracdo da Devedora é composto por 06 (seis) membros conforme
abaixo indicados, com mandatos de 03 (trés) anos.

(i) JONIS SANTO ASSMANN, brasileiro, Diretor Executivo, divorciado, portador daCédula de
Identidade RG n° 9050370643-SSP/RS, inscrito no CPF/ME sob o n® 619.716.500-72, residente e
domiciliado na Cidade de Campo Grande, Estado do Mato Grosso do Sul, na Rua Ficus Lira, n® 95 —
Damha Il, CEP 79046-030, como membro e presidente do Conselho de Administracdo da Companhia
(“Jonis”);

(i) BRUNO LUIGI BEVILACQUA FRANCIOSI, brasileiro, Diretor Comercial, casado, sob o regime da
comunhao parcial de bens, portador da Cédula de Identidade RG n° 1981415-SSP/MS, inscrito no
CPF/ME sob o n® 048.199.401- 71, residente e domiciliado na Cidade de Campo Grande, Estado do
Mato Grosso do Sul, na Rua Ferndo Corés, n° 51, Dahma IV, CEP 79046-258, como membro do
Conselho de Administracdo da Companhia (“Bruno Franciosi”);
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(iii) MAURO MIGUEL FRANCIOSI, brasileiro, pecuarista, casado sob o regime da comunh&o parcial
de bens, portador da Cédula de Identidade RG n° 16669415 SSP/PR, inscrito no CPF/ME sob o n°
500.725.019-87, residente e domiciliado na Cidade de S&o Gabriel do Oeste, Estado do Mato Grosso
do Sul, na Rua Espirito Santo, n° 725, Centro, CEP 79490-000, como membro do Conselho de
Administragdo da Companhia (“Mauro”);

(iv) REGIS PEDRO EMILIANI, brasileiro, tesoureiro, casado sob o regime de comunh&o parcial de
bens, portador da Cédula de Identidade RG n°® 2146520- SSP/MS, inscrito no CPF/ME sob o n°
330.746.319-53, residente e domiciliado na Cidade de S&o Gabriel do Oeste, Estado do Mato Grosso
do Sul, na Rua Espirito Santo, n°® 954, Centro, CEP 79490-000, como membro do Conselho de
Administracdo da Companhia (“Regis”);

(v) EVANDRO LEONE MONTEIRO, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da
Carteira de Identidade RG n° 17.470.986-9, inscrito no CPF/ME sob o n° 144.158.078-60, residente e
domiciliado na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com endereco comercial na Rua Diogo
Moreira, n°® 184, 10° andar, Pinheiros, CEP 05423-010, como membro do Conselho de Administracao
da Companhia (“Evandro”); e

(vi) BERNARD ARTHUR HENNIES, brasileiro, administrador, casado nos EUA, portador da Cédula de
Identidade RG n° 30.935.803-6, inscrito no CPF/ME sob o n® 697.789.907-78, residente e domiciliado
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com endereco comercial na Rua Diogo Moreira, n°® 184,
10° andar, Pinheiros, CEP 05423-010, como membro do Conselho de Administracdo da Companhia

(“Bernard”).

Bruno Luigi

Administracéo

Administragao

Administracao

Administragdo

Administracao

Jonis Santo . Mauro Miguel Régis Pedro Evandro Leone | Bernard Arthur
Nome Belivacqua e L - :
Assmann 1 Franciosi Emiliani Monteiro Hennies
Franciosi
- x engenheiro diretor ) . administrador de .
Profisséo ~ ; pecuarista tesoureiro administrador
agronomo comercial empresas
CPF ou
ndmero do 619.716.500-72 | 048.199.401-71 | 500.725.019-87 | 330.746.319-53 | 144.158.078-60 | 697.789.907-78
passaporte
rel\gi((ejrgr?t?do Membro do Membro do Membro do Membro do Membro do
Cargo ocupado pConseIho de Conselho de Conselho de Conselho de Conselho de Conselho de

Administragdo

Data de
eleigao

06 de janeiro
de 2023

06 de janeiro
de 2023

06 de janeiro
de 2023

06 de janeiro
de 2023

06 de janeiro
de 2023

06 de janeiro
de 2023

Data da posse

06 de janeiro
de 2023

06 de janeiro
de 2023

06 de janeiro
de 2023

06 de janeiro
de 2023

06 de janeiro
de 2023

06 de janeiro
de 2023

Prazo do
mandato

03 (trés) anos

03 (trés) anos

03 (trés) anos

03 (trés) anos

03 (trés) anos

03 (trés) anos

Outros cargos
ou fungbes
exercidas na
Devedora

Diretor
Presidente

Diretor sem
designagédo
especifica

Se foi eleito
pelo
controlador ou
nao

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

NUmero de
mandatos
consecutivos

Se a empresa
integra (i) o
grupo
econdmico da
Devedora ou
(ii) é controlada
por acionista
da Devedora
que detenha
participacao,
direta ou

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A
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) Bruno Luigi
Nome Jonis Santo Belivacqua
Assmann T
Franciosi

Mauro Miguel Régis Pedro Evandro Leone | Bernard Arthur
Franciosi Emiliani Monteiro Hennies

indireta, igual
ou superior a
5% de uma
mesma classe
ou espécie de
valor mobiliario
da Devedora

Qualquer
condenacao Né&o Né&o Né&o Né&o N&o Nao
criminal

Qualquer
condenacao
em processo
administrativo Nao Nao Nao Nao Nao Nao
daCVMe as
penas
aplicadas

Qualquer
condenagao
transitada em
julgado, na
esfera judicial
ou
administrativa,
que o tenha Né&o Né&o Né&o Né&o N&o Nao
suspendido ou
inabilitado para
a pratica de
uma atividade
profissional ou
comercial
qualquer

Diretoria

Atualmente, a Diretoria da Devedora € composta por 03 (trés) diretores, sendo 01 (um) Diretor
Presidente; 01 (um) Diretor Financeiro e 01 (um) Diretorsem designacédo especifica, conforme abaixo
indicados, com mandatos de 03 (trés) anos.

(i) JONIS SANTO ASSMANN, brasileiro, Diretor Executivo, divorciado, portador daCédula de
Identidade RG n° 9050370643-SSP/RS, inscrito no CPF/ME sob o n° 619.716.500-72, residente e
domiciliado na Cidade de Campo Grande, Estado do Mato Grosso do Sul, na Rua Ficus Lira, n°® 95 —
Damha Il, CEP 79046-030, ao cargo de Diretor Presidente (“Jonis”).

Jonis atua como Diretor da Devedora, natural de Gaurama — RS e sempre atuou na atividade rural;

(ii) BRUNO GUILLERMO CISlI, brasileiro, controller, casado, sob o regime de comunh&o parcial de
bens, portador da Cédula de Identidade RG n° 1013969-SSP/MS, inscrito no CPF/ME sob o n°
016.637.781-32, residente e domiciliado na Cidade de Campo Grande, Estado do Mato Grosso do Sul,
na Rua Maria Justina de Souza, n® 364, Rita Vieira, CEP 79052-100, ao cargo de Diretor Financeiro
(“Bruno”).

Bruno possui experiéncia no agronegécio desde 2010, atuando em empresas de grande porte. E
formado em Ciéncias Contabeis e possui MBA em Gestao Financeira, Controladoria e Auditoria, MBA
em Controladoria e Gestéo Tributaria. Esta cursando MBA em Agronegécio — pela ESALQ-USP; e

(i) BRUNO LUIGI BEVILACQUA FRANCIOSI, brasileiro, Diretor Comercial, casado, sob o regime da
comunhao parcial de bens, portador da Cédula de ldentidade RG n°® 1981415-SSP/MS, inscrito no
CPF/ME sob o n°® 048.199.401-71, residente e domiciliado na Cidade de Campo Grande, Estado do
Mato Grosso do Sul, na Rua Fernéo Corés, n° 51, Dahma IV, CEP 79046-258, ao cargo de Diretor sem
designagéao especifica (“Bruno Franciosi”).

Bruno Franciosi atua como Diretor da Devedora e sempre atuou na atividade rural.
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Jonis Santo

Nome Bruno Guillermo Cisi Bruno Luigi Belivacqua Franciosi
Assmann
ﬂ Profissao engti:nhelro Controller Diretor comercial
Z agronomo
antanal \
Agricola |\ CPF ou niimero do passaporte 619.716.500-72 016.637.781-32 048.199.401-71
Cargo ocupado Diretor Diretor Financeiro Diretor
9 P Presidente
Data de elei¢édo 06 dezjggglro de 06 de janeiro de 2023 06 de janeiro de 2023
Data da posse 06 dezjggglro de 06 de janeiro de 2023 06 de janeiro de 2023
Prazo do mandato 03 (trés) anos 03 (trés) anos 03 (trés) anos
Membro
Outros cargos ou fungdes exercidas na presidente do N3 Membro do Conselho de
ao = ~
Devedora Conselho de Administracdo
Administracéo
Se foi eleito pelo controlador ou ndo Sim Sim Sim
NUmero de mandatos consecutivos 0 0 0

Percentual de participacéo nas reunides
de diretoria, que tenham ocorrido apés a 100% 100% 100%
posse no cargo

Se a empresa integra (i) o grupo
econdmico da Devedora ou (ii) &
controlada por acionista da Devedora que
detenha participagédo, direta ou indireta, N/A N/A N/A
igual ou superior a 5% de uma mesma
classe ou espécie de valor mobiliario da
Devedora

Qualquer condenagéo criminal Nao Nao Nao

Qualquer condenacédo em processo
administrativo da CVM e as penas Néo Né&o Nao
aplicadas

Qualquer condenacéo transitada em
julgado, na esfera judicial ou
administrativa, que o tenha suspendido
ou inabilitado para a pratica de uma
atividade profissional ou comercial
qualquer

g) Principais caracteristicas dos 6rgédos de administracdo e do conselho fiscal da Devedora,
identificando:

Na data deste Prospecto, a Devedora possui instalado conselho de administracdo, conforme
caracteristicas elencadas no item (f), “Estrutura Administrativa”, e ndo possui instalado o conselho
fiscal.

h) Remuneracdo da administragdo da Devedora reconhecida no resultado dos 3 ultimos
exercicios sociais e a prevista para o exercicio social corrente.

Remuneracéo total prevista para o exercicio social corrente a ser encerrado em 31/12/2023
e reconhecida no resultado dos 3 Gltimos exercicios sociais — Valores Anuais
Diretoria 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
N° total de membros 03 (trés) membros | 02 (dois) membros N/A N/A
N° de membros remunerados 03 02 N/A N/A
Remuneracéo fixa anual R$ 788.825,14 R$ 440.078,84 N/A N/A
Salario ou pré-labore R$ 576.000,00 R$ 420.000,00 N/A N/A
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Remuneragdo total prevista para o exercicio social corrente a ser encerrado em 31/12/2023
e reconhecida no resultado dos 3 Ultimos exercicios sociais — Valores Anuais
Diretoria 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020
Beneficios direto e indireto R$ 0,00 R$ 0,00 N/A N/A
REMUIEEE) L R$ 0,00 R$ 0,00 N/A N/A
participagdes em comités
Outros R$ 0,00 R$ 0,00 N/A N/A
Remuneragéo variavel R$ 0,00 R$ 0,00 N/A N/A
Bénus R$ 0,00 R$ 0,00 N/A N/A
Participagdo nos resultados R$ 0,00 R$ 0,00 N/A N/A
Remune_r?gao por participagao R$ 0,00 R$ 0,00 N/A N/A
em reunides
Comissdes R$ 0,00 R$ 0,00 N/A N/A
Outros R$ 0,00 R$ 0,00 N/A N/A
Beneficios pds-emprego R$ 0,00 R$ 0,00 N/A N/A
Eeisiees WODELES Gk R$ 0,00 R$ 0,00 N/A NIA
cessagéo do exercicio do cargo
Remuneracdo baseada em R$ 0.00 R$ 0.00 N/A N/A
acoes, incluindo opgbes ’ ’
Neste exercicio, .
. Neste exercicio, tendo
tendo em vista que a .
Devedora ainda em vista quea
ossuia tino Devedora ainda
Observagao N/A N/A possula tip possuia tipo societéario
societario de d iedade limitad
sociedade limitada, € sociedade _|m|t§ &
ndo havia Diretoria nao hav'a.l DJretona
L constituida.
constituida.

Total da remuneragédo R$ 1.364.825,14 R$ 860.778,84 N/A N/A

i) Transagdes com Partes Relacionadas

De acordo com as demonstracdes financeiras auditadas, a Devedora possui 0s seguintes saldos
mantidos com partes relacionadas: Total do saldo ativo das transa¢Bes com Partes Relacionadas R$
153.271,00 (cento e cinquenta e trés mil e duzentos e setenta e um reais); Total do saldo passivo das
transagbes com Partes Relacionadas R$ 3.847,00 (trés mil e oitocentos e quarenta e sete reais).

j) Capital Social da Devedora

O capital social da Devedora é, nesta data, de R$ 219.860.439,02 (duzentos e dezenove milhdes,
oitocentos e sessenta mil, quatrocentos e trinta e nove reais e dois centavos), totalmente subscrito e
integralizado, dividido em 174.390.244 (cento e setenta e quatro milhdes, trezentas e noventa mil,
duzentas e quarenta e quatro) acdes ordinérias, todas nominativas e sem valor nominal, totalmente
subscritas e integralizadas.

k) Outros Valores Mobiliarios Emitidos no Brasil

Nao aplicavel.

I) Descri¢cdo dos produtos e/ou servigcos em desenvolvimento
N&o ha produtos e/ou servicos em desenvolvimento pela Devedora.
m) Contratos relevantes celebrados pela Devedora

Nao ha contratos relevantes celebrados pela Emissora.
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13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

13.1. Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades
do seu grupo econdmico e cada um dos prestadores de servicos essenciais ao fundo,
contemplando: a) vinculos societarios existentes; b) descricdo individual de transacfes que
tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a
ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Entre o Coordenador Lider e a Emissora

N&o aplicavel, tendo em vista que a Emissora e o Coordenador Lider sdo a mesma entidade juridica,
conforme autorizado nos termos do artigo 43 da Resolucao CVM 60.

Entre o Coordenador Lider e a Devedora

N&o ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacdo do Coordenador Lider como instituicao
intermediéria da Oferta.

Entre o Coordenador Lider, o Custodiante e Escriturador

Além dos servigos relacionados com a Oferta, o Coordenador Lider mantém com o Custodiante outros
relacionamentos comerciais no curso normal dos negécios e de acordo com as praticas usuais do
mercado financeiro, sendo que o Custodiante participa como custodiante e outros tipos de prestador
de servicos em outras séries de certificados de recebiveis imobiliarios e de agronegécio os quais o
Coordenador Lider atua ou atuou.

O Coordenador Lider e o Custodiante ndo possuem exclusividade na presta¢éo dos servigos.

Nao existem situacdes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador Lider na presente
Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Custodiante. Por esta razéo, ndo foram
adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario

Além dos servigos relacionados (i) a presente Oferta; (ii) & prestacdo de servigcos de mesma natureza
em outras emissodes; e (iii) ao eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negocios, o
Coordenador Lider, na data deste Prospecto, ndo mantém qualquer outro relacionamento relevante
com o Agente Fiduciario.

N&o ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do Coordenador Lider como instituicdo
intermediéria da Oferta.

Entre a Emissora e a Devedora

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e de outras emissfes de certificados de recebiveis
do agronegécio na qual a Emissora atuou como securitizadora, a Emissora ndo mantém com a
Devedora qualquer relacionamento comercial. Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre as
partes. Nao ha conflitos de interesse entre as partes desta secao.

Entre a Emissora e o Banco Liquidante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negdécios,
ndo hé qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

Entre a Emissora e o Custodiante, Agente Regqistrador e Escriturador

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios,
ndo hé qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Nao h4 conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

Entre a Emissora e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios,
ndo hé qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Nao h4 conflitos de interesse entre as
partes desta secao.
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Entre a Devedora e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios,
envolvendo operacgdes financeiras costumeiras de mercado, ndo ha qualquer relacdo ou vinculo
societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as partes desta secéo.

Entre a Devedora e o Custodiante, Agente Reqistrador e Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios,
nao ha qualquer relacéo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

Entre a Devedora e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios,
nao ha qualquer relacédo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

Entre o Agente Fiduciario e o Banco Liguidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios,
ndo héa qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

Entre o Agente Fiduciario e o Custodiante, Agente Registrador e Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negdcios,
ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Ndo ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

Entre o Custodiante, Agente Registrador e Escriturador e 0 Banco Liguidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negdcios,
ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. Nao ha conflitos de interesse entre as
partes desta secao.

Inexisténcia de Conflitos

Na data deste Prospecto, ndo foram identificados quaisquer vinculos societarios, relacionamentos
comerciais existentes entre o Coordenador Lider, a Devedora e os prestadores de servi¢os, ou atuacao
dos prestadores de servigo na realizagcdo da Emisséo e da Oferta, que possam caracterizar um conflito
de interesses com relacao a Emisséo e Oferta.
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14. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

14.1. Condi¢des do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores
mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricédo prestada
pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um,
se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando
o local onde a copia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducéo

Tendo em vista que a Emissora e o Coordenador Lider sdo a mesma entidade juridica, conforme
autorizado nos termos do artigo 43 da Resolu¢do CVM 60, ndo foi celebrado um contrato de distribuicdo
no &mbito da Ofertas.

O Termo de Securitizacéo disciplina a forma de colocacdo dos CRA, bem como a relacdo existente
entre o Coordenador Lider e a Devedora. O cumprimento pelo Coordenador Lider das obrigacfes
relacionadas a distribuicdo dos CRA é condicionado a satisfacdo até a data de concessao do registro
da Oferta pela CVM e observadas até a data de liquidacdo da Oferta, das seguintes condicGes
precedentes (“Condi¢cBes Precedentes”): (i) entrega para a Emissora da via original do CDCA
devidamente assinado pelos signatarios; (ii) entrega para a Emissora da via original das Notas
Promissodrias devidamente assinada pelos signatarios; (iii) apresentacdo para a Emissora do
comprovante de registro do CDCA e das Notas Promissérias na B3; (iv) apresentacao, pela Devedora
a Emissora, dos Documentos de Verificacdo de Negdcio em forma e substéncia aprovados pela
Emissora; (v) entrega pela Devedora a Emissora da Cessédo Fiduciaria devidamente assinada pelas
partes signatarias e protocolada perante os Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes e/ou na central depositaria, conforme o caso; ; (vi) entrega, pela Devedora a Emissora,
da Alienacgdo Fiduciaria de Estoque ou seus aditamentos, se existentes, constituindo um valor de no
minimo R$ 70.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) de Estoque, sendo certo que: (a) todos os
documentos deverdo estar formalizados e protocolado para registro nos Cartérios de Titulos e
Documentos da comarca de sede das partes em até 30 (trinta) dias contados da formalizacao; e (b) a
Devedora deve ter entregue todos os dados e informag@es relacionados ao Estoque; e (vii) subscrigdo
e integralizacdo parcial ou total dos CRA, observado que este item é cumprido concomitantemente a
aquisicdo do CDCA.

14.2. Demonstrativo do custo da distribuic&o, discriminando: a) a porcentagem em relagdo ao
preco unitario de subscricéo; b) a comissao de coordenacgdo; c) a comissédo de distribuigéo; d)
a comissao de garantia de subscricdo; e) outras comissdes (especificar); f) o custo unitario de
distribuicdo; g) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo; e h) outros custos
relacionados.

Comissdes e Despesas Montante o em Relag?q a1 Vel
Nominal Unitario por CRA

Comissdes do Coordenador Lider e/ou dos Participantes Especiais R$ 20.000,00 0,02%
Comisséo de Coordenacéo e Estruturagao R$ 10.000,00 0,01%
Comisséo de Distribuicao 1.675.000,00 1,68%
Comisséo de Sucesso N/A N/A
Comisséo de Participantes Especiais N/A N/A

Impostos (gross up) R$ 4.563,13 0,00%

CVM R$ 24.000,00 0,02%
ANBIMA N/A N/A

B3 - Registro, Distribuicdo e Anélise do CRA (Implantagéo) N/A N/A

B3 — Custodiante R$ 24.000,00 0,02%
Emissora — Fee de Emisséo R$ 20.000,00 0,02%
Assessores Legais R$ 200.000,00 0,20%

Agente Fiduciéario R$ 20.400,00 0,02%
Custodiante R$ 14.400,00 0,01%
Escriturador e Agente de Liquidagéo R$ 1.000,00 0,00%
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% em Relacéo ao Valor

Comissodes e Despesas Montante Nominal Unitario por CRA
Auditores N/A N/A

Auditores Independentes do Patriménio Separado R$ 4.300,00 0,00%

Contador do Patriménio Separado N/A N/A

Tarifa de Conta Centralizadora N/A N/A

B3 - Registro, Distribuicdo e Andlise dos CRA R$ 14.500,00 0,01%

Agéncia de Classificagdo de Risco N/A N/A

Custo Total R$ 2.032.163,13 2,05%
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15. DOCUMENTOS OU INFORMACOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e analise dos seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, e anexos
ou incorporados por referéncia a este Prospecto:

Documentos e Informacdes anexos a este Prospecto:

0]

Cépia do estatuto social vigente da Emissora;

(ii)  Copia da ata da reunido de diretoria da Emissora, realizada em 23 de maio de 2023, em tramite
de registro perante a JUCESP;

(iii) Declaragédo da Emissora no artigo 27, inciso |, alinea “c”, da Resolu¢gdo CVM 160;

(iv) Declaracao de Veracidade da Emissora, nos termos do artigo 24 da Resolu¢cdo CVM 160;

(v) Declaragao de Veracidade do Coordenador Lider, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160;

(vi) Termo de Securitizagéo; e

(vii) CDCA.

Documentos e Informac¢des incorporados por referéncia a este Prospecto:

(i)

(i)

(iii)
(iv)

Formulario de Referéncia da Emissora, em sua versao mais recente, divulgado via sistema
Empresas.Net;

Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora, elaborada de acordo com
as préticas contabeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatérios Financeiros
(IFRS), relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro
de 2021 e 31 de dezembro de 2020, acompanhadas dos relatérios dos auditores independentes;

Estatuto social vigente da Devedora;

Demonstragéo financeira individual e consolidada da Devedora, elaborada de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS),
relativas aos exercicios sociais encerrado encerrados em 31 de dezembro de 2022, 31 de
dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, acompanhada do relatério do auditor
independente.

Os documentos incorporados por referéncia a este Prospecto, listados acima, podem ser obtidos na
sede social da Emissora e da Devedora, ou has paginas de internet da CVM, da B3, da Emissora e da
Devedora, conforme aplicavel, de acordo com o que segue:

Formulério de Referéncia da Emissora

CVM: https:/www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM sobre e dados enviados a CVM’, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagdes
Periddicas e Eventuais de Companhias”, clicar em “Informagbdes Periddicas e Eventuais
Enviadas a CVM”, buscar “Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio” no campo
disponivel. Em seguida acessar “Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio”, e
posteriormente no campo “categoria” selecionar “Formulario de Referéncia”); e

Emissora: www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora, neste website selecionar no campo “Menu”
o item “Formulario de Referéncia” e, em seguida, clicar em “Download” da versdo mais recente
disponivel.

Informac@es Financeiras Trimestrais da Emissora

CVM: www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e
Eventuais de Companhias”, clicar em “Informacgdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”,
buscar “Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio” no campo disponivel. Em
seguida acessar “Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio”, e posteriormente
no campo “categoria” selecionar “ITR”.
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. Emissora: www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora, neste website selecionar no campo “Menu”
o item “Demonstragdes Financeiras” e, em seguida, clicar em “Download” da versao mais recente
disponivel do arquivo “Informagdes Financeiras” referente a Emissora.

Demonstracdes Financeiras da Emissora

. CVM: www.gov.br/cvm (neste website acessar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
sobre e dados enviados a CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Informacbes Periddicas e
Eventuais de Companhias”, clicar em “Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM”,
buscar “Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio” no campo disponivel. Em
seguida acessar “Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio”, e posteriormente
no campo “categoria” selecionar “DFP”,

. Emissora: www.ecoagro.agr.br/eco-securitizadora, neste website selecionar no campo “Menu”
o item “Demonstragdes Financeiras” e, em seguida, clicar em “Download” da versao mais recente
disponivel referente a Emissora.

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO
DE REFERENCIA DA EMISSORA EM ESPECIAL A SEGAO "4. FATORES DE RISCO”, A PARTIR
DA PAGINA 14 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”
CONSTANTE DOS FORMULARIOS DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, ANTES
DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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16. IDENTIFICACAO DAS PARTES ENVOLVIDAS

16.1. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato da
securitizadora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Bairro Pinheiros

CEP 05419-001, Séo Paulo — SP

Telefone: + 55 (11) 3811-4959

Fax: +55 (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

16.2. Nome, endereco comercial, endereco eletrébnico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Coordenador Lider

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
At.: Cristian de Almeida Fumagalli

Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Bairro Pinheiros

CEP 05419-001, Séo Paulo — SP

Telefone: + 55 (11) 3811-4959

Fax: +55 (11) 3811-4959

E-mail: controleoperacional@ecoagro.agr.br

16.3. Nome, endereco comercial, enderec¢o eletrdnico e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no
prospecto

PINHEIRO NETO ADVOGADOS

Rua Hungria, n° 1.100, Jardim Europa

CEP 01455-906, S&o Paulo — SP

Endereco eletronico: www.pinheironeto.com.br
At.: Tiago Araujo Dias Themudo Lessa
Telefone: (11) 3247-8400

16.4. Denominacédo social, endere¢co comercial, endereco eletrénico e telefones dos auditores
responsaveis por auditar as demonstrac8es financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditores Independentes da Devedora, responséaveis por auditar as demonstragdes financeiras
para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro de 2021 e 31 de
dezembro de 2020 da Devedora

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.
Rua T-55, n°® 930, 11° andar, salas 1110 a 1115, Setor Bueno
CEP 74215-070, Goiania—- GO

Telefone: (11) 3605-1100

Auditores Independentes da Emissora, responsaveis por auditar as demonstragdes financeiras
do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2021 da Emissora

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.732, 16°, partes 1 e 6, Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32
CEP 04538-132, Séo Paulo - SP

At.: Sr. Marcelo Teixeira

Telefone: (11) 3674-2000

E-mail: marcelo.l.teixeira@pwc.com
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Auditor Independente da Emissora, responsavel por auditar as demonstrac8es financeiras do
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020 da Emissora

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.
Rua Aruiteto Olavo Redig de Campos, n? 105
CEP 04707-970, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Eduardo Tomazelli Remedi

Telefone: (11) 3940-1500

E-mail: Eduardo.tomazelli@kpmg.com.br

16.5. Denominacédo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones do agente
fiduciario, caso aplicavel

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Joaquim Floriano, n° 1.052, 13° andar (parte), sala 132

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

CEP 04534-004

At.: Antonio Amaro e/ou Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Telefone: +55 (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

16.6. Denominacdo social, endere¢co comercial, endereco eletrbnico do banco liquidante da
emissédo

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara

CEP 06029-900, Osasco — SP

Endereco eletrnico: https://banco.bradesco/html/classic/index.shtm
At.: Srs. Debora Andrade Teixeira / Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: +55 (11) 3684-9492/7911 / (11) 3684-7654

16.7. Denominacéo social, endere¢co comercial, endereco eletrénico do escriturador da emisséo

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n® 215, conjunto 41, Sala 2, Pinheiros

CEP 05425-020, S&o Paulo — SP

Enderego eletrbnico: https://vortx.com.br/

At.: Eugénia Souza / Marcio Teixeira

Telefone: (11) 3030-7177

16.8. Declaracdo de que quaisquer outras informagfes ou esclarecimentos sobre a
securitizadora e a distribuicdo em questao podem ser obtidas junto ao coordenador lider, as
instituices consorciadas e na CVM

Para fins do disposto no item 14 do Anexo A da Resolugdo CVM 160, esclarecimentos sobre a Emissora
e a Oferta, bem como sobre este Prospecto, poderdo ser obtidos junto ao Coordenador Lider no
endereco descrito acima.

16.9. Declaracéo de que o registro de emissor encontra-se atualizado

Para fins do disposto no artigo 27, inciso 1, alinea “c” da Resolugdo CVM 160, a declaragao da Emissora
de que seu registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM esta devidamente atualizado,
encontra-se anexa a este Prospecto a partir da pagina 91.

16.10. Declaracgéo, nos termos do art. 24 da Resolucéo, atestando a veracidade das informacdes
contidas no prospecto

O Coordenador Lider prestou declaracéo de veracidade das informacgées, nos termos do artigo 24 da
Resolugdo CVM 160, as quais se encontram anexas a este Prospecto a partir da pagina 97.

16.11. Outros documentos e informagdes que a CVM julgar necessarios

N&o aplicavel.
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17. INFORMAGCOES ADICIONAIS SOBRE A DEVEDORA

Nao aplicavel.
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